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Kommerzienrat  g.  Kraraant).  ©ebunben  3)1.  20,—. 
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.gerausgegeben  non  Oiebafteur  g.  3)ienbel  nnb  gng.  3^.  6d;marz. 
^anb  I:  Teutfc^tanb,  33anb  II:  Defterrei(^=Ungarn. 

^^reis  pro  33anb  3Ji.  8,—. 

®tjLa)ienreife  bes  SSereins  berliner  ^oufleute 
unb  ^nbuttrieller 

no(^  bem  nal)en  Orient,  ^rtÜ^jatir  1908 

C^in  ftatttid^er  gotiobanb,  eteg.  geb.  (ftatt  3}i.  25, — ) 311  15, — . 

^upfermortt  unter  bem  (Sinfluffe 
ber  0gnbifote  unb  Xruj'ts 

S8on  Dr.  9?uboIf  Sen},  m 3,60. 


Die  (fntmicflun^ 

ber 

bcutfdjen  pioDin3börfen 


€inc  PoIf5tpirtfd7aftlid7c  Stubic 


pon 

Dr.  phiL  et  jur.  (£rtd?  IHarp 


mz. 

Derlag  für  ^ad7literatur  (5*  m,  b. 


IPten  Berlin  Bonbon 


2llle  Hcd^te  rorbcl^alten. 


3U.C 


Doriport 


Die  t)orIte$en6e  fletne  Hrbeit  I^attc  mit  einer  ftarfen  Sprööig* 
feit  öes  ITTaterials  5U  fämpfen. 

t£ine  and?  nur  einigermafen  ausreicbenöe  Literatur  über  6ie 
6eutfd?en  Pror>in5börfen  beftetjt  bisl^er  nid?t;  aus  6er  Citeratur 
maren  6at?er  2fnre$un3en  faft  gar  nid)t  511  gewinnen. 

Die  2fnregungen  un6  ^eöanfengänge,  auf  6enen  6iefe  2lrbeit 
berut^t,  gemann  id}  5um  größten  Ceil  im  ftaatsruiffenfd^aftlid^en 
Seminare  öes  ^errn  Prof.  Dr.  Sd^umad^er  in  Bonn,  meines 
uerel^rten  £el?rers,  öern  id)  an  öiefer  Stelle  für  feine  liebenstpüröige 
Unterftü^ung  l?er5lid:)ft  öanfe. 

€s  märe  fel^r  5U  tuünfd^en,  öaf  eine  größere  Literatur  über 
öie  Pror>in5börfen  entftänöe,  öamit  öas  Cl^ema  erneut  auf  breiterer 
(Brunölage  in  2lngriff  genommen  meröen  fann. 


dl^arlottcnburg,  IDtnter  \^\2l{5. 


€rid?  ZHary. 


Citeratwroerfcicbnis. 

€ bering,  Die  ITTagöeburger  feit  H 896.  Berlin  \903. 

^eftfd^rift  5um  fünf5igjät?rigen  Befleißen  6er  Bresöener  Börfe. 
Dres6en  \^07. 

Kaufmann,  (£in  l^albes  IHannl^eimer  Börfe. 

ITTanntjeim  \^\2, 

Bieffel,  Börfem  un6  ITTarftmefen  in  Straf  bürg.  Straf  bürg  ^ 9^0. 
Spangentt^al,  d3efd?id)te  6er  Berliner  Börfe.  Berlin  t903. 
Spenfud?,  ^ur  (Befd^id^te  6er  BTünd^ener  Börfe.  £eip5ig  ^908. 
Ct^ormart,  (Befd^id^te  6es  ^ranffurter  Banf=  un6  Börfengefd^äfts. 
3n  „(Befd?id7te  6er  ^an6el5fammer  5U  ^ranffurt  a.  IH." 
^ranffurt  ^908. 

lDie6enfeI6,  IPefen  un6  IDert  6er  (3entraIpro6uftenbörfen. 
3.  f.  (B.  u.  B.,  Ban6  27. 

ZTTaterialien  6er  Börfen  = (Bnquete*Kommiffion  (^892/93). 


ferner  5at?Ireid^e  ^an6eIsfammer*Bericbte  un6  ätjnlid^e  Beröffenb 
lid^ungen,  Kommentare  5um  Börfengefef,  Börfen=I^an6büd?er  ufm. 


3nl)alt. 


Sette 

(Einleitung 7 

2.  IDarenbörfen  in  ber  pror)in5  , , * « 9 

3,  IDertpapierbörfen  in  ber  pror>in5  ...  , 55 


(Einleitung. 


XUäEircnb  X)eutf dilanbs  große  IDeltbörfe,  Berün,  ftets 
regem  begegnete  unb  nad]  mannigfad]en  Hid^tungen 

E|in  burd]forfd|t  mürbe,  ftnb  bie  f'teineren  beutfdien  Börfen, 
bte  „prootnsbörfen",  bisBjer  nur  menig  bead^tet  unb  beBjan*= 
beit  morben. 

darüber,  mann  überl^aupt  ein  ^Effeftenmarft  ober  ein 
IParen^cSroßl^anbelsmarft  eine  Börfe  barftellt  unb  mann  nid^t, 
I]errfd]t  nie!  llnflarl^eit.  So  merben  oon  ben  Dermaltungs^ 
beB^örben  oft  Börfen  „genel|migt"  unb  bamit  ju  Börfen  im 
Hed]t5finne  ertjoben,  bie  burd^aus  nid^t  als  Börfen  im  mirt?= 
fdiaftlid]en  Sinne  bejeidinet  merben  fönnen,  mäBirenb  mirf=^ 
lidie  Börfen  oft  nid]t  „anerkannt"  merben. 

X)en  Begriff  ber  Börfe  feft^ulegen,  I^at  man  oft  uerfudit, 
jebod]  ol^ne  uöllig  befriebigenben  (Erfolg.  2In  biefer  Stelle 
foll  nid]t  oerfud^t  merben,  ben  Dielen  bisB^erigen  Derfudien 
einen  neuen  5U5ufügen.  Es  foBB  nur  eines  ber  Derfd]iebene|n 
2rterBmaBe,  aber  moB|B  bas  mid]tigfte,  fd^arf  B]erDorgeB)'obien 
merben.  Eine  Börfe  im  mirtfd]aftBid]en  Sinne  (eigentlidie 
Börfe)  mirb  namentBid]'  baburd)  d^arafterifiert,  baß  bie  ge«* 
B)anbeBten  'IDaren  ober  IDertpapiere  burd^aus  üertretbare  X)inge 
(fungibel)  finb.  Bun  ift  bas  an  Börfen  geB^anbelte/  IBertpaj?ier„ 
bas  „Effeft''  (Staatspapier,  pfanbbrief,  2Bftie,  Kuj,  0bli** 
gation,  X^euife,  priDatbisfönt)  feinem  IDefen  nad]  immer  Der=* 
tretbar,  fo  baß  jeber  Effeftenmarft  non  einiger  Bebeutung  als 
Börfe  be5eid]net  merben  Bann.  lDäB]renb  aBfo  bie  Effeften^^ 
märfte  ftets  Börfen  finb  unb  maren,  B]at  fid]i  an  ben  VOarerif* 
c5roßB]anbeBsmärften  erft  im  Caufe  Banger  bie  oertret«* 

bare  lBareneinB]eit,  bie„EYpe'',  bas  „Stau barb",  b.  B].  bie  im 
SdiBußfd]ein  feftgeBegte  HormaBmare  entmicfeBt.  Unb  5mar  unter 
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beutfdi'en  DerBjiÖltniffcn  5iimeift  erft  im  Cermirtt|ianbel.  Hur 
feiten  entü:?i(fielt  fiel)  an  unferen  Börfen  bie  IDare  5ur  Cypie, 
5ur  fd]Iugfd]einmägigen  €inl^eit,  aud^  augerl^ialb  eines  offi^ 
jiellen  Cermingiefdiläfts  (tnie  etma  Baummolle  in  Bremen, 
Salpeter  in  fjamburg,  ginn  in  Berlin^  bjeringe  in  Stettin). 

<£s  finb  alfo  ^ffeftenmiärfte  Börfen  im  u)irtfd];aftlicben 
Sinne,  aud;  trenn  fie  im  Bed]tsfinne,  b.  I^.  im  Sinne  bies 
Börfengefe^es,  amtüd]'  nid)t  tols  foldie  anerfdnnt  jinb,  5.  B. 
bie  (Effeftenbörfen  in  2Tiagibeburg  unb  Braunfebtreig. 
2lnbererfeits  finb  burd]iaus  nid]t  alle  IBarenmiärfte,  bie  als 
Börfen  im  Beebtsfinne  anerfiannt  finb  (offi5ielle  Börfen),  aud] 
Börfen  im  trirtfcbaftlicben  Sinne  (eigentlicbe  Börfen),  trie  3.  B. 
bie  rielen  „probuftenbörfen"  in  Strasburg,  (LobIen3,  J)resben 
u.  a.  ((5ro§b'anbelsmiärfte  für  (Betreibe,  2Tlebl  2c.),  bie  3n^ 
buftrie^  unb  bjanbelsbörfe  in  Stuttgart  (ein  (Bro^b^^’^belsmarft 
für  Ceytilrraren),  bie  2J(ontanbörfen  ron  (Sffen  unb  X)üffelbiorf 
(BTärfte  für  Koble  unb  (£ifen,,  bie  neuer bings  burd]i  bie 
2Tiontan^SYnbifate  faft  gänslicbi  labimgelegt  finb),  bie  5d]iffer«* 
börfe  in  DuisburgF^Bub^^ort  (ein  5r<tcbtenmarft)  uftr. 

X)er  Spraebgebraueb  ber  beteiligten  Kauf mannsf reife 

be3eid]net  fogar  rielfacb  reine  als  Börfen, 

bie  nicht  einnual  ron  ber  Bertraltung  3:u  Börfen  im  Bed]ts** 
finne  erhoben  finb  (3.  B.  Duisburger  0etretbebörfcj.  gur 
Klärung  ber  Begriffe  rerbienen  bie  Beifpiele  ron  Beug, 
^ranffurt  a.  BT.  u.  a.  Beacbtungi,  tro  bie  reinen,  (Brofeb<i^ 
belsmärfte  fid]i  als  „Beuger  Probuftenmarft",  „^ranffurter 
5rucbtmarft"  ufro.  be3ieid]nen. 

IDir  bemnacb'  jn  unterfebeiben: 

Börfen  im  ü:)irtfcbaftlid]en  Sinne, 

2.  Börfen  im  Beebts^  ober  Dertroltungsfinne, 

3.  Börfen  im  Spraebgebraueb. 

Der  (Begenftanb  ber  folgenben  Darlegungen  finb  nur 

Börfen  im  rrirtfd]aftlicben  Sinne. 


IV*atenbörfcn  in  ber  prot»in^ 


2lis  bas  lairtfd^aftltd^c  Ceben  Deutfd^lanbs  aus  bem 
guftanbe  bes  unmittelbaren  2tustaufd|s  non  Stabt  unb  Canb 
(Stabtmirtfcbaft,  CoMmirtfdiaft)  in  bas  Stabium  ermeiterter 
2tustaufd]igemöt^nung  (CerritoriaIir>irtfd]aft,  bann  Dolfsinirt^ 
fd]aft)  trat,  ergab  fid|  r>on  felbft  bie  Gilbung  non  (5ro§^ 
E|anbelsmärften.  Det  ^ustaufd]*  aon  Stabt  unb  Canb  tjottie 
fid]  5u?angIos  auf  bem  Kteint^anbelsmarft  ber  Stabt  r»oll== 
3ogen;  als  bann  im  Territorium,  im  mobernen  Staate  .bic 
immer  met^r  fid]  fteigernbe  pirobuftionsteilung  5u?ifcbien  ben 
einzelnen  (Bebieten  einfe^te,  als  ber  2lbneBjmer  immer 
meiter  t)om  bjerfteller  abrüdte,  mußten  fid)i  an  einzelnen  ge«* 
eigneten  pljä^en  2Ttärfte  bilben,  an  benen  ber  (Brogt^anbel 
feine  XDare  umfe^t.  2tud]  früit^er,  im  Zeitalter  ber  lofalen 
lDirtfd]aft,  maren  bie  (Brog£|änbler  an  beftimmten  planen 
3ufammengefommen.  2lber  r»on  ber  ZTieffe  alten  Stils  unter«* 
fd]eibet  fid]  ber  neu3eitlid]e  (5ro§l]anbelsmarft  baburd],  ba§ 
ber  bjänbler  nid]t  meB]r  fein  gan5es  bjanbelsgut,  meld]es  et]e-» 
miojs  burd]ix)eg  Cufusgut  n>ar,  an  0rt  unb  Stelle  mit  fid] 
füB]rt  unb  umfe^t,  fonbern  bag  er  nur  p;r!oben  feines,  aus 
HoB]ftoffen  unb  5'al>5^itoen  bes  2rtaffenfonfums  beftel]enbein 
2trti!els  mit  fid]^  füt]rt  ober  (bei  ^efteUungen  gar 

unter  bloßer  Be5ugnaB]me  auf  befdnnte  probe  (oft  als  Spe«* 
3ialtYpe  ausgeftaltete  „2narfe")  entgegennimmt.  Tin  fold] 
neu5eitlid]er  (5rogt]anbelsmarft  nun  mirb  3U  einer  IParen^ 
börfe,  roenn  jeglid]e  Probe  ober  Bejugnatime  auf  probe  rer«- 
fd]U)inbet  unb  ftatt  beffen  ber  b]anbel  fid]  nad]  Type  r>olb* 
3iel]t,  bie  im  Sd]lu§fd]ein  feftliegt. 

VOo  entfteB]t  nun  5uerft  ber  neu3eitlid]e  (5ro§l]anbels|** 
marft  unb  infolgebeffen  aud]  bie  moberne  IDarenbörfe?  3n 
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jenen  (Begenben,  too  suerft  große  ZHengen  oon  HoJ|ftjoffen  bes 
2riaffenfonfum5  ((5etreibe,  0eIfaaten,  Koye)  ober  non 
fabrifen  bes  Znaffenfonfums  (2Tcel^l,  gucfer,  0ele,  Spiritus, 
(ßorne,  (5eu>ebe,  211etatle)  für  ben  ZUarft  (über  ben  Bebarf 
ber  eigenen  IDirlfd^aft  i^inaus)  t^ergeftellt  toiirben,  fanb  fid] 
frül]  ber  Käufer  ein,  um  im  Qauptt^anbelsplaß  jener  (Segenb 
bie  Angebote  ber  perfd]iebenen  probu5enten  entgegen5;unel|men. 
So  entftanben  bie  erfteni  bebeutenben  neu5ieitlid]ien  (5roßi|'an^ 
belsmärfte,  bie  fid^'  balb  oielfad]  3U  eigentlid]en  Torfen  ent^ 
toid’elten.  0enn  man  neigte  leidet  unb  gern  3ur  ‘Sinfütjrung 
bes  Cerminl^anbets,  ber  nur  auf  Cypenbilbung  beftel^en  fann, 
alfo  immer  Z3örfenB|anbel  ift.  XDarum  man  bem  Cerrnint^anbel 
5uneigte?  (£s  tourbe  balb  eine  Ztotmenbigfeit  für  ben  pro^ 
bu3enten  unb  für  ben  ^änbler,  X)edungsgefd]äfte  madien  ju 
fönnen,  unb  ba5u  ift  ber  Cerminf|anbel  unoergleid^Iid]  ge== 
eignet.  Kn  ben  Sißen  bes  ^ermint)anbels  entftanb  nun,  im 
gufamtnenB|ang  mit  bem  ^erminperfet^r,  ber  reine  Spefu== 
tationsl^anbel,  ber  fid]'  3u  einer  geregelten  Preisbilbung  mit 
ber  <§eit  als  unerläßtid]!  ertpies  (er  inf5eniert  bas  Spiel  pon 
Znine  unb  Kontremine,  burd]'  ipeld]es  erft  ber  Kusgleid]  ber 
preife  in  ber  geit  ermöglid]t  rpirb).  — So  entftanben  bie, 
erften  3örfen  in  ben  ZHittelpunfteit  ber  laribmirtld^aftlidien 
unb  gerperblidien  probuftion. 

ZTüt  ber  geit  flamen  bann  Torfen  auf,  tpeld]e  auf 
anberen  (Srunblagen  berul]ten.  lD|äl]renb  bie  älteren  Z3örfen 
im  ZTcittelpunfte  ber  Probuttion  entftanben  mären,  ertPud])en 
fie  in  ben  S^ntxen  ber  großen  Konfumtion.  — , 3^  neueren 
Deutfd^'Ianb  entftanben  bie  befännten  ZTlenfd]enant|äufungen 
auf  begrenjtem  Haume.  '(£s  entftanben  bie  riefigen  U)eltft|äbtc 
(Berlin,  bjamburg).  '€s  entftanben  bie  menfd^enmitnmelnbCjn 
3nbuftriebe5irfe.  Unb  in  mäd]tig  aufblüt]enbe  l^anbelsftäbte 
(3.  B.  Zrtann£]eim)  ergoß  fid]i  feit  bem  Knfd^rpellen  bes 
ports  überfeeifd]er  UTaffenartifel  ber  Strom  ber  auslän= 
bifcben  lOare,  um  Pon  t]ier  ben  Konfumenten  großer  ,Ccile 
bes  Heid]es  3ugefül]rt  3U  merben. 
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tiefer  (Entroiefefung  in  ben  Konfumt)erI|äftniffcn  mugte 
eine  2tenbernng  im  Bitbe  ber  (Broglianbelsmärfte  unb  bamit 
ber  Börfen  folgen. 

<£5  mar  bie  ^eit,  in  ber  allgemein  im  XDirtfdiaftsleben 
bie  Cenben5  vondis,  ba§  ber  probusent  bes  Konifu|ment!e{n 
auffud]t.  — So  gemannen  bie  2Tiärfte  in  ben  Zentren  ber 
großen  ZTadifrage  jufeJ^enbs  an  Bebeutung,  mäl^renb  bie 
älteren  Börfen  an  Bebeutung  verlieren. 

Beben  biefer  (Sntmieftung  ber  neuen  Börfen  auf  Koften 
ber  alten  get^t  nun  ein  Dorgang  B^er,  meld]ier  bie  Bebeutung; 
aller  Börfen  5ugunften  einiger  meniger  bebroB^te:  X)ie 
Konjentration  bes  Börfenlebens  an  ben  großen  S^'nBralptä^en 
bes  HeicB]es.  Die  ^entralbörfen  neB^men  an  Bebeutung  auf 
Koften  ber  anberen  Börfen,  ber  „pror)in5börfen",  5U.  Det 
BörfencB]arafter  ber  „ptroüin5pBä^;e"  fängt  an  5U  oerbBaffen; 
fie  beginnen,  ficB]'  in  reine  £ffeftenmär!te  3urücf5ur)ermanbeBn. 
X>er  eigentBicB]ie  BörfenB^anbeB  fön^entriert  ficB)  an  ben  S^ntraB^ 
probuftenbörfen  (BerBin,  Hamburg). 

Bei  einer  (Srörterung  ber  UrfacB]en  biefer  Konjentration 
ift  es  3unädiift  einBeud]tenb,  ba§  foBdie  KrtifeB,  weld^e  aus^ 
fd]Bie§Bid>  ober  gan3  übermiegenb  überfeeifd^er  bjerfunft  finb 
(Kaffee,  BaummoBBe,  SaBpeter,  Kupfer,  ginn,  2nai5;  aud]i 
^uttergerfte  ulnb  bjieringe  mären  B^ier  ju  nennen)  nur  ian 
iB^ren  großen  3^P‘^i^BpBä^en,  B]öd]ftens  nod)  (namentBid]  bei 
einigem  DorBiegen  r»on  3nBanbsmare)  an  ber  Börfe 
ber  Beid]sB^auptftabt  börfenmägig  geB^anbeBt  merben.  IPie 
erflärt  fid]  nun  bie  Konzentration  and)  bei  KrttFeBn,  Oeren 
3nBanbsfonfum  ausfcbBie§Bid]  ober  naB^e^u  ausfditiegtid^  burd] 
bie  3iif<^iibsprobuftion  gebe.cft  mirb  (Hoggen,  .^afer,  ^iicFer, 
HüböB,  and]  XBeijen  geB^ört  B^ierB^er,  obmoB^B  X)eutfd]'Banb 
einem  erBjebiid^en  Prozentfa^  importiert)? 

Die  Urfad^en  biefer  £rfd]einung  Biegen  begrünbet  in  ber 
(SntmidBung  bes  DerfeB^rs  unb  ber  B|iermit  zufammenBjängenr 
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bcn  <£ntftcl]ung  bcr  DoIFsiüirtfdiaft,  bann  ber  lDcItrDirtfd]aft; 
fie  mürbe  5ur  ^^etfe  gebrad]t  burd]  5d|rttte  ber  beutfidiem 
(5efefegebung.  — 

3iti  geitalter  ber  lofaten  lt)trtfd]aft  (5tabtmirtfd]iaft) 
mar  bie  preisbilbung  lofbl.  ZTcit  bem  Dorfd^reiten  ber 
mirtfdiaftltd]en  ©rganifation  mürbe  fie  territorial.  (Es  mar 
bie  geit,  in  ber,  mie  ermäB^nt,  bie  erften  Börfen  entftanbein'. 
Diefe  Börfen  fd]nfen  bie  preife  il^res  Territoriums.  2r(it 
anberen  Börfen  ftanben  fie  in  DerB]ättnismä§ig  geringer  Be^ 
3ieb(Ung.  (Dod]  bot  aud^  bie  ältere  DerfeB^rsted]nif  fd^ton  bie 
2Ttögndifeit,  3u  Sd^iiff  bie  XBare  B^in  unb  B^er  ju  merfen;  bie 
m’eiften  Börfen  liegen  an  ber  See  ober  an  fd^iff baren 
Strömen). 

Die  TntmidBung  bes  DerfeB^rs  fd^ritt  bann  meiter.  (Es 
famen  (EifenbaB^n,  Dampf fd]iff,  TeBegrapB],  CelepB^on,  unb 
aBBmläB^Iicb'  mürbe  es  mögBid),  non  einem  plunfte  aus  bie 
gefamte  probuftion  eines  Canbes  unb  angrenjenber  (Eebiete 
ftänbig  5U  überfd]auen  unb  ju  birigieren.  Die  Territorialr' 
mirtfd]aft  mürbe  5ur  DioBFsmirtfd^aft.  3^  SentraIpBafee  ber 
DoBf'smirtfd]aft,  an  ber  entfteB^enben  ,5entraIprobuftenbörfe, 
jog  fid(  nun  bas  reine  Spef'uBantentum  5ufammen,  bas  an 
ben  Territorialbörfen  nod]i  eine  5iemBid]  befd^eibene  HolBe  ge«= 
fpieBt  Bjatte.  Das  reine  Spef'uBantentum’,  bas  nie  ober  fetten 
bie  IDare  effeftir»  B^anbeBt,  fonbern  BebigBid]  am  Sdimanfen 
ber  preife  im  TerminB|anbeB  oerbienen,  milB.  3nbem  es  fid) 
groge  Kommiffionsgefd]äfte  angBiebert,  5ieB^t  es  meite  Kreife 
in  ben  BörfenB|anbeB  B|inein.  So  mirb  es  baBb  5um  Träger 
ber  preisbilbung  für  bas  ganje  Canb.  TerminB|anbeI  unb 
preisbilbung  konzentrieren  \idf  an  ber  S^ntraBbörfe,  mäB^renb 
bie  anberen  Börfen  Banigfam’  iB^ren  fpefuBatioen  TB|arafter 
oerBieren  unb  beutBid]e  Heigung  zeigen,  fid^  in  reine  (Effeftir^ 
märfte  zut^ücfzunermanbeBn.  Sie  merben  311  „prooin^börfen''. 

Die  (EntmidBung  ber  gentraBbörJe  3ur  grojen  SpefuBatio^ 
börfe  mirb  nun  zur  unbebii^ten  Botmenbigfeit,  menn  bie 
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DoIf5tt)irtfd]aft  in  bte  IDeltroirtfd^aft  cinbejogcn  mirb.  Denn 
nun  E^anbelt  es  fid]'  bet  (einer  ^eurfceirung  ber  irtarftla^e 
nid)t  ntei^r  um  bie  pfrobuftion  einer  ober  mei^rerer  Polfs^* 
mirtfeboften,  fonbern  um  bie  gefamte  tOettprobuftion.  rtun 
fann  nur  noch  bie  tPettbörfe  ben  Ueberblicf  )ciahen,  ber  ^u 
einer  ben  XPeltoorräten  entfpreebenben  ppeisbübung  fü^rt. 
rtur  \:{hx  entfteben  bie  Kapitaliftengruppen,  bie  in  bie  pfrets^ 
biibung  ber  XPeitmarftartüel  mit  ausreicbenben  ZTtittetn  ein«' 
greifen  unb  fid]  gegenfeitig  in  Sd^acb  ^^alten  fönnen;  nur 
hier  fönnen  groge  poften  ebne  adju  fcbnelle  €rfcbütterunlg 
ber  preife  aufgienontmen  rrerben.  Ztur  liiev  fann  ein  Hid]t** 
preis  für  bie  effeftiren  ^tbfcbilüffe  im  gefamten  3ntanb  ;ber^ 
geftellt  merben.  <Sme  Scbtrüdning  ber  gentralprobuften»' 
börfen  bureb  bas  Befteb'en  r»on  proDin^börfen  mirb  nun  prin* 
5ipieII  unertpünf cbt.  Die  proDin5pIäb'e  b'Ciben  ihre  bjauptaufgabe^ 
bie  Preisbilbung,  rerloren.  Sie  fönnen  bie  großen  poften,  bie  in 
heutigen  feiten  auf  bie  Cerminmärfte  gemorfen  roerben,  nicht 
mehr  ebne  rafebe  unb  unberechtigte  ^rfebütterung  aufnebmen, 
forreit  ihre  preisbilbung  nicht  überhaupt  in  gänzliche 
hängigfeit  non  ber  <gentmlbörfe  gerät.  Die  preife  tperben 
5u  leicht  „getporfen",  tpenn  poften  pon  mittlerer  (5rö§e  ober 
eine  ’Heihe  fleinerer  poften  erfcheint.  Die  Sebattenfeiten 
eines  im  Canbe  pielfad]i  angemeffenen  Cerminhunbets  (un^ 
günftiger  ©nflu^  auf  bie  Sotibität  ber  Perhättniffe)  treten 
ungemilberter  heroor. 

Die  '^nUxe\\enUn  an  ben  propin3börfenpIäben  fträuben 
fich  gegen  bie  (SnttPtcflung,  rpetebe  bie  propin5börfen  3um 
reinen  (gffeftiphanbel  3urüdführt.  Die  2T(ögIid]feit  propifions' 
freier  Deefungs^  unb  5pefuIationsgefd]äfte,  Pon  Propifionsk’ 
getpinnen  im  Kommiffionsgefd]äft,  enbtich  bie  allgemeine  (ße" 
fcbäftsbelebung  burch  tEerminhanbel  am  pla^e  macht  ihnen 
bie  (Erhaltung  (beju).  (Einführung)  bes  Cerminhanbels  piel^ 
fach  fympathifeb.  5o  hätte  fich  bas  Börfenleben  in  ber  Pro«* 
pin5  ohne  entfeheibonbe  Sdtjxitte  ber  (ßefefegebung  pielleicht 
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nod^'  in  tpciterem  Umfang'C  geE^alten,  wenn  aud^  ein  teils  ah[o^ 
luter,  teils  relativer  Hiidgang  feit  IHitte  ^es  \9-  3cxt|rt|unbert5 
unuerf'ennbar  rrar. 

Da  fe^te  bie  neuere  beutfd]ie  uolfstuirtfcbaftlid^e  (Sefefe^ 
gebung  ein:  Die  Sötlgefefegebung,  bie  Börfenfteuergefe^ie, 
enblidi  bas  ^örfengefefe  r>on  H896. 

X)urcb  bie  non  \879 — \885  rafd]  anfteigenben  36ll<^ 
tanbmirtfdiaftlid^e  probufte  mürbe  ber  Qanbel  ber  oftbeutfd^.'en 
Binnenplä^e  ftar!  uermirrt;  nael]rere  Börfen  gaben  ben  (5e= 
treibe^Cermint]anbeI  auf  (pofen,  Breslau).  Die  ©nfüE^rung 
bes  5d]Iu§noten^lDertftempeIs  (](885)  gab  anberen  Börfen  ben 
testen  5to§  (Königsberg).  Das  Berbot  bes  (ßetreibe^Cermin*» 
I|anbets  enblid)  brad]te  meitere  Börfen  5ur  2luflöfung  (X)an5ig, 
Stettin,  2TcannB|‘eim,  (Eöln).  Der  mid^tigfte  Cerminartifel  mar 
bamit  erlebigt  unb  bei  ber  allgemeinen  Zerrüttung  ber  Börfen 
fanb  audi  fonftiger  proDin5iener  Cerminuerfetir  uielfad]  ein 
(£nbe  (5.  B.  ber  ftettiner  Cermint^anbel  in  Bübfaaten,  Hüböl 
unb  bjeringen).  IBas  an  proDin3ietkm'  Börfenuertel^r  nod]) 
Übrig  blieb,  erlofd]'  3um  Ceil  in  biefen  unb  ben  näd](ten 
3abren  burd]'  bas  auffommenbe  Karteltmefen  (Petroleum  in 
bjamburg  unb  Stettin,  Spiritus  in  Stettin  unb  Brestau).  Kud] 
ber  früher  uielfad]  Iebl|afte  Büböloerf'et^r  (Stettin,  (£öln,  Bres^ 
tau)  ging  überalt  ein.  So  beftanb  im  3ur  §eit 

ber  Börfengefe^nooetle,  an  proDin5ietIem  Cermint^anbet  nur 
nod]  ber  i^  ZHagbeburg. 

KIs  bann  bie  Booelle  bas  Berbot  bes  (5etreibe=^Cennin»^ 
Üanbels  befeitigte  (bas  feit  i(908  geftattete,  offisiell  fog. 
„Üanbelsreditlicbe  Cieferungsgefd]iäft''  ift  mirtfd]aftlid]  burd]^ 
aus  ats  Certningefdiäft  an3ufet^ien),  mad]ten  [xd}  t]ier  unb  ba 
Beftrebungen  auf  BcueinfüB|rung  gettenb.  Der  Cerminüanbct 
in  (betreibe  mürbe  ibarauf  geneB^migt  für  Dan3ig  unb  ZUann^ 
E|eim.  2ludi  anbere  ptä^e  ftellten  Einträge,  oon  benen  meiter 
unten  5U  fpred]en  ift  — 
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prin3ipiell  ftnb,  ina>d]  allem  (Befaßtem  neue  ober  mtebcr^* 
t]ergeftellte  pror»in3ielle  IParenbörfen  nicht  3U  begrüben.  Die 
Vermutung  fprid|t  gegen  fie,  unb  es  ift  in  jebem  5<ill^  ^iur= 
gehenb  3u  prüfen,  ob  etroa  befonbere  (5rünbe  bie  Durid^p^ 
brechiung  bes  p^rin3ips  erforbern.  Da  in  Deutfdilanb  ber  Derv 
Koaltung  eine  3entralifierte  (Entfcheibung  3uerfannt  ift  (bas  le^te 
IDort  hat  in  allen  5äden  ber  H'eid|sfün3ler),  fo  ift  bicfenn 
(5runbfah  eine  (Erfüllung  unfd]U)er  ermöglicht. 

IDenn  man  nun  ben  propin3iellen  Börfenhanöcl  inDeutfd]^ 
lanb  betraditet,  fomeit  er  heute  faftifd]  ober  nominell  nod? 
befteht,  fo  fömmen  folgenbe  2lrtifel  in  Betracht:  (Betreibe, 
nämlidi  lDei3en,  Z^oggen,  bjafer  unb  ZTiais  ((Berfte  ift  bisher 
nur  projeftiert),  ferner  guefer  unb  Zvüböl.  — 


Beim  (Betreibe  liegen  ZlXomente  uor,  melche  ein  befon^ 
bers  fd]arfes  Betonen  ber  über  p(r|ODin3börfen  entmicfelten 
(Brunbfä^e  angebrad]t  erfchetnen  laffen.  Durch  bas  Börfem 
gefeh  ift  bie  beutfdie  ^entralgetreibebörfe  Berlin  betr!äd]tli(^ 
gcfd7mächt  morben  unb  fi'^  langfam  micber  erholt. 
Eine  erneute  Sd^mächung  ber  berliner  Börfe  burd]  Genehmigung 
meiterer  Getreibe^Cerminbörfen  ift  möglid^ft  5U  uermeiben,  falls 
nicht  gan5  bef onbere  Grünbe  in  ^rage  f ommen.  Sonft  liegt  bie  Gefahr 
üor,  ba§  bie  beutfehen  Getreibepreife  noch  abhängiger  uon  ben 
großen  Zluslanbsbörfen  merben.  Es  h^n^^it  fid)  babei  uor  allem 
um  amerifanifd)e  Börfen  (Ehifago,  Hem^IJorf),  bereu  übermäßig 
fpefulatine  Hatur  befannt  ift.  Ueberhaupt  ift  bie  Zlusbilbung  non 
„IDelt3entralbörfen''  in  ben  großen  IBeltartifeln  im  allgemeinen 
nicht  3U  begrüßen;  biefer  leßte  Schritt  in  ber,  5entralifatiqn 
bes  Börfenlebens  mirb  namentlich  in  Zlrtif'eln,  bereu  probuf== 
tion  fich  auf  größere  Erbftrichc  oerteilt,  ben  Berhältniffen 
ber  oerfchiebenen  Cänbergruppen  nid^t  einheitlid^  geredet 
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3n  ber  €nttpicflung  ber  (Setneibebörfen,  ift  beutlid^  bie 
Berregung  5U  beobiad]tien,  wddie  bie  Bebeutung  ber  neuerien 
Börfen  gegen  bie  älteren  unb  ber  Jentral^^örfe  gegen  bie 
propinsbörfen  perfd]iebt.  ^ie  erften  (ßetreibebörfen  finben  fid] 
im  0ften  X)eutfd^lanb5,  tpo  Pom  oftelbifd^en  (Srunbbefi^  fd]on 
frül]  gro^e  (Setreibemengen  auf  ben  ZTlarft  getporfen  mürben. 
ZTIäditige  Ströme  fixierten  bie  IDare  bem  2Tteere  ju,  unb  an 
ben  ZTtünbungen  ber  Ströme,  in  ben  bebeutenberen  0ftfee=* 
planen,  heftetet  feit  lebhafter  Börfeniperf'ei)r. 

So  in  ber  0berftabt  Stettin,  ber  IDeid^felftabt  Dansig,,  ber, 
pregelffcabt  Königsberg  unb  in  ZTtemel  am  Kusgang  bes 
Zllemelfluffes.  5'^rner  entmidelte  fid}  lebi^after  Cerminl^anbel 
in  pofen  unb  Brestau. 

KIImät|lid]  tommen  bie  Börfen  ber  großen  Konfumtions^^ 
gebiete  511  Bebeutung.  Berlin  fömmt  auf;  bie  größte  Stabt 
bes  Königsreid^s  t^at  halb  eine  bebeutenbe  ZXad^frage.  0ann 
ipirb  ber  (Betreibe perfel^r  im  Bereid]  bes  neuen 
3ir!es  unb  bes  überfeeifd^er  XBare  gnog.  Die  Börfen 

pon  2Ttannl)eim  unb  Pon(EöIn  merben  bebeutenb.  €in  gemaltiger 
Umfafe  fe^t  an  ben  tpeftbeutfd^en  (Setreibemiärften  ein  (5rant** 
furt,  Duisburg,  Heu§,  Dortmunb,  bjarnburg);  aud]'  t|ier  rper^ 
ben  Stimmen  laut,  rpeld^e  ben  Cerminl^anbel  forbern  (Anträge 
pon  Düffelborf  3^^  gleid^en  bjanbelsgebiet,  allerbings 

nicht  auf  retchsbeutf ehern  Boben,  tpurbe  für5lich  bie  Termin* 
börfe  pon  2fntiperpen  errichtet.  — Die  Börfen  im  0ften 
bagegen  gingen,  rpie  aus  bem  folgenben  feit 

2Tiitte  bes  \9-  5urü(f. 

Beben  biefen  Derfchiebungen  beginnt  nun  allmählid)  bie 
Konsentration  bes  Börfenperfehrs  in  (Betreibe  an  ber  ber== 
liner  Börfe.  Der  ^erminhanbel  in  Berlin  überragt  fd^on 
in  ben  fieb3iger  3<^hi^'^^  turmhoch'  ben  in  ber  pr/opin5,  ber 
nun  rafd}  5urücfging.  Der  Cerrninhanbel  in  ZHemel  enbet(> 
fch'on  por  ertpähnt,  erlofd^  er  ZTiitte  ber 
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aditsiger  3al]re  in  pofen,  Breslau  unb  Königsberg,  in  ben 
übrigen  p'iä^en  seB^n  3aB|re  fpäter  infolge  bes  Börfengefe^es. 
X>ie  eljemaligen  Börfen  beftanben  oon  nun  an  als  loBalo 
(5etreibemiärfte  mit  rein  effeftioem  Derfel^r  meiter.  Unb  ba 
bei  il|nen  nid]t,  u?ie  in  Bedin,  eine  Berftänbigung  mit  ber 
Regierung  megen  inoffi5ieIIer  lDieberaufnal|me  bes  Cermin= 
l^anbels  juftanbe  f^m,  fo  fanb  in  Deutfd^ilanb  lange 
3al)re  l|inburd|  (Betreibe  ^ Cerminl^anbel  nur  in  Bortin 
ftatt.  Ulle  bie  probuftenmiärlte,  bie  im  Caufe  ber  f89ö 

bis  H908  non  ben  Bel|örben  5U  Börfen  im  Sinne  bes  Börfenf= 
gefe^es  orljoben  mürben,  finb  halber  feine  eigentlid^on  Börfen. 
(£s  finb  bies  bie  probuftenbörfen  non  X)an5ig,  ^Slbing,  (ßrii|m= 
men,  dtiemni^,  Bresben,  Strasburg,  Stuttgart  unb  vEoblens. 
Bie  Börfen  non  <£lbing  unb  (Brimmen  finb  insmifd^on  megen 
jU  geringer  !(Befd]iäftstätigf'eit  mieber  aufgel^oben  morben. 
(Bffeftiuer  probuftenperfeljr  ((Betreibe,  Ulel^l,  Hüböl  2c.)  finbet 
ferner  ^ugleid]  mit  (Effeftenoerfelir  ftatt  in  Königsberg,  Stettin, 
£übed,  .^amburg,  Bremen,  (Eöln,  ZTcanntieim  unb  Ceip5ig, 
Kn  mand]en  biefer  Börfen  übermiegt  jebod]  ber  (Betreibe^ 
r>erfel|r  ben  (Bffeftenl^anbel  berart,  ba§  er  burcbicuis  ber  Börfe 
bas  (Beprögie  gibt  (Königsberg,  Stettin,  Cübecf,  ZTtannl^eim). 

Kn  allen  biefen  Börfen  alfo  (mit  Kusnalime  neuerbing;s 
pon  Bändig  unb  2T(annl^eim)  finbet  lebiglid]  effeftioer  (Be== 
treibeperf'el)r  ftatt.  Sie  unterfd^oiben  fid]  halber  in  feiner  XBoife 
oon  jalilreid^en  fonftigen  (Botreibemiärften,  bie  fid]  oielfad) 
aud]  Börfen  nennen,  5.  B.  Buisburg,  Bortmunb,  .^ilbes^ 
l^eim,  Braunfd]meig,  (Bleimi^,  bfatle,  2nain5,  ^t^^inffurt,  2Tcün^ 
d]en,  bem  berlinor  5J^ül|marft  ufm. 

Bie  „offi5iellen''  Börfen  traben  nun  üor  ben  „(Be= 
treibemärften"  ben  red]tlid]en  Bor5ug,  ba^  fie  oeiv 
maltungsred]tlid]  unmittelbar  bie  (Sinfül^rung  bes  Cer^ 
minl|anbels  betreiben  fönnen.  (B.  (B.  § 50 1).  Ber  Bor^ 
ftanb  Bann  bie  (Binfül|rung  beim  2^eid]sBan3ler  beantragen, 
inbem  er  sugleid]'  bie  (Butad^ten  pon  Bertretern  beteiligter 
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Krcife  einreid|t.  Der  Cermini^ian^el  barf  ftattfinben,  rrenn 
ber  Heicf]5!an3ler  erftärt,  5U  rreiteren  (Ermittelungen  feinen 
i^nlag  5U  B|aben  (B.  (S.  § 50  m),  bei  (Betreibe  unb  trenn 

audi  bie  (Befdiäftsbebingungen  rom  Bunbesrat  genel]migt  finb 
(B,  (0.  § 67).  Der  2ietcb5fan5ler  fann  burcb  einfad^e  Icicbterflärung, 
ot^ne  Eingabe  ron  (Örünben,  bie  Einfüt^rung  ablet^ncn. 

^ugerbem  tritt  in  folctjen  5iäii'^n  ^i^  Canbesregiernng 
ftarf  in  XDirffamfeit.  Diele  Börfenorbnungen  beftimmen  be*= 
reits,  bag  bie  bei  Einträgen  ein5ureidienben  (5utad]ten  ror 
ber  2tbgabe  an  ben  Heid]'5fdn5ter  bem  juftiänbigen  Zlliniften 
einjureici^en  finb.  5d]on  f|ierburd]  erlangt  ber  bunbesftaat^ 
[id]e  Zrtinifter  eine  rrid^tige  Holle;  fein  beigefügtes  Deto  irirb 
meift  entfd]eibenb  fein,  namentlich,  trenn  es  fich  um  größerie 
Bunbesftaaten  h'<^nbelt.  So  'enttricfelt  fid|  in  ben  beteiligten 
Häuf mannsf reifen  immer  mehr  bie  2luffaffung,  bag  ber 
bunbesftaotliche  Hlinifter,  in  preu^en  alfo  ber  bjanbelsminifter, 
bie  entfcheibenbe  Stelle  fei.  Ertriähnt  fei  auch',  bag  bie  aml?= 
liehe  Begrünbung  jur  Horelle  ron  ^9^8  ber  Canbesregierung 
auf  (Brunb  ihres  allgemeinen  Börfenauf fichtsrechtes  (B.  (5.  § ][) 
bas  Hecht  ber  Derfagung  bei  Cerminhanbelsanträgen  5uerp= 
f'ennt;  bod]  ift  biefe  Hnficht  fehr  beftritten.  ' 3'^^^*tfialls  ;ift 
in  praji  bie  2lnfid|t  bes  ZHinifters  ron  größter  Bebeutung. 
So  h^rt  man  bei  IDarenterminprojeften  faft  nur  ron  minifte^ 
rieller  (Benehmigung  bejtr.  Dertreigepung  fprechen. 

(Benehmigung  bes  (Betreibe^Cerminhanbels  nach'  feiner 
gefe^tidjen  IDiebereinführung  (H908)  ift  bisher,  trie  ermähnt, 
$ireimal  erfolgt,  in  Danjig  unb  ZTtannheim.  Beantragt  tror^* 
ben  ]Jt  er  für  Stettin  unb  für  bie  großen  bfanbelsptäße  ignt 
Hieberrh'ein  (Düffelborf,  (Eöln,  Duisburg).  Onnerhalb  bes 
Börfenrorftanbes  irurbe  ein  Eintrag  in  Königsberg  geftellt. 
Bei  einer  'Erörterung  biefer  (Benehtnigungen  unb  pro== 
jefte  trirb  man  bie  Derhältniffe  an  ber  0ftfeefüfte  einerf^ 

^ r r 22.  'SlUit  1896. 

o.=(5.  = öorfoigcfcfe  Pom  7.,  - 

' ^ 8.  ITlai  \908. 
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feits,  am  HI|etn  anbcrcrfctts  jufammcnJ^ängenb  betracf]ten,  ba 
btc  0ftfecpIäfee  bte  PcrJ^ättniffe  bes  beutfct^'cn  0ften5,  bk 
ri|eintfd]en  plä^c  bk  DerB^ättniffc  bes  beutfdien  IDeftens  repnä^ 
(entieren.  — 

2ln  ben  0ftfeepIä^en  fanb  früf^cr,  mie  ermäE^itt,  ein  reger 
Cermin{|anbel  ftatt;  in  Königsberg  nur  für  Hoggen,  in  ben 
anberen  Stäbten  für  me  Irrere  (Setreibearten.  Seit  2T(itte  ber 
neun3iger  3at^re  finb  nun  alte  bicfe  pfiä^e  reine  (Sffeftiit)^ 
märfte.  0er  (SffeftirB^anbet  in  Königsberg  unb  Rangig  E^at 
unter  bem  KufE^ören  bes  CerminE^anbeEs  nicht  gelitten,  er 
h'at  fidi  im  '(SegenteiE  mit  ber  ^eit  nocE^i  gehoben.  Knbers 
in  Stettin.  0enn  nad]bem  Berlin  im  3ahre  E900  burd)  Per== 
ftiänbigung  mit  ber  Regierung  ben  CerminhanbeE  triebererfe* 
hüEten  h^iEte,  50g  fich  auch'  ^ii^  großer  CeiE  bes  pommerfchefn 
(Sffeftirh'(Jii^<^^^  11(1^  BerEin.  Seitbem  Stettin  burd]  bas  €nbe 
feines  Cerminh'anbeEs  ftarf  an  Bebeutung  rerEoren  liat,  trenbet 
fid^  ber  pommerfche  unb  furmärfifd^e  (Srunbbefifeer,  .^änbEer 
unb  2T(üEEer  ftärfer  an  bie  aud]i  nur  unrreit  entfernte  bertirtefr 
Börfe. 

2Enbers  Eiegen  bk  BerhiäEtniffe  in  0an5ig  unb  Königs*' 
berg.  b^kr  rrar  eine  Konfurrenj  BerEins  für  ben  effeftiren 
Umfah  nid]t  5U  fürchten.  0k  beiben  Stabte  hab<^i^ 
noch  Stettin  gegenüber  bie  biEEigen  Kusnahntetarife  für  ben 
(Setreibererfehr  3ur  Küfte  ^in  roraus  (trährenb  aEEerbings 
bie  eigentEid^en  Ausfuhrtarife  aud]  über  Stettin  geEten),  |'o  bag 
rieEfach'  pommerfd]es  (Setreibe  troh  bes  weiteren  IDeges  üb'er 
0an5ig  ausgeht. 

(SEeid]  nach  ber  gefehEichen  EBiebererEaubnis  bes  (Se** 
treibe*^CerminhanbeEs  11  im  iii  ben  brei  Stäbten  Be*' 

ftrebungen  5U  feiner  rteueinführnng  eingefe^t.  3ii  Stettin  fah 
man,  baß  ber  ^anbeE  immer  mehr  ^urücFging.  0ie  fleineren 
pommerfd]en  pEaße  übernahmen  ben  (Srport  febftänbig.  (Ss 
bEieb  nur  nod]  mäßiges  EofaEes  (Sefd^äft  übrig;  ein  ^avnd== 
3iehen  bes  KapitaEs  aus  bem  (SetreibeE^anbeE  machte  fich  be*= 
tnerfbar.  , • 
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So  lourbc  bcr  Eintrag  auf  ^ermintianbel  gcftcfrt.  2T(an 
I^off tc,  baburdi  ftcigcnbe  (Sefdiäftsbclebung  unb  2vücfgeu>in== 
nung  bcs  an  Bcrün  ocrtorcncn  größeren  (Sffcf'ttugcfdiidfts 
5u  crrcidi'cn.  Dev  ^ninifter  IcI^nte  jebod]  ben  Eintrag,  tocil 
nad|  feiner  2lnftd]t  eine  ausreid^enbe  ^ntu^ieffung  bes  Ccr=^ 
minB^anbels  in  Stettin  nid]t  erfolgen  loerbe,  ab. 

2Ttet^r  (5Iücf  als  Stettin  Tratte  mit  feinem  2(ntraae  X)an5ig. 
(Sr  mürbe  genel^migt,  unb  ber  Cerminl|anbel  mürbe  für  IPei^en, 
Hoggen  unb  bfafer  eingofüB^rt.  Dev  llmfat^  in  igafer  blieb 
ftein,  ber  Umfa^  in  It)ei5on  unb  Hoggen  bagegen  B^at  fid^ 
oerB^dBtnistnäßig  gut  entmicFeBt.  — Die  2T(itgIieber5aIiB  bet 
ban5iger  Börfe  beträgt  3ur  geit  239  (B89Ö:  257,  B900:  25B, 

B905 : 229). 

3u  Königsberg  fam  es  311  einem  Einträge  innerB^atb  bes 
Börfenuorftanbes.  T)er  Dorftanb  Bie^  fid]  bie  gefe^Bid]  Dorgefd^rie^ 
benen  (Sutad^ten  erftatten,  BeB^nte  aber  auf  bas  Srgebnis  B^in  ben 
TBntrag  ab.  Die  TBntragfteBBer  Blatten  fid]  namentBid^  barauf 
berufen,  bag  Dan3ig  burci]  feinen  CerminB^anbeB  einen  Bor^ 
fprung  erBangt  B^abe,  ber  Königsberg  Kbbrud^i  tun  fönne. 
Der  Borftanb  gBaubte  jebod]  ntd]t  an  eine  ausreid]enbe  Snt^ 
mi(fBung  ber  U'mfä^e.  Sr  befürd]tete  and],  bag  nad]  Cage 
ber  örtBi(i]en  BerB]äBtniffe  ber  effeftire  J^anbeB  fid]  bes  Cer^ 
minfd]Bußfd]eins  bebienen  unb  bann  fteuerpfBid]tig  merben 
fönne.  2Bucb  fanb  er,  ha%  bei  KaufBeuten,  2TiüBBern  unb  Canb^ 
mirten  oieB  (5egnerfd]aft  gegen  bas  projeft  B]errfd]e.  — 

Bei  einer  BeurteiBung  ber  oftbeutfd^en  ^erminprojeftfe 
fragt  es  fid],  ob  befonbere  (Srünbe  DorB]anben  finb,  meBd]e 
bie  prin3ipieBB  nid]t  311  empfeB]Benbe  SinfüB]rung  ber  Cerrnin^^ 
B]anbeB  rid]tig  erf(d]einen  Baffen.  Sin  foBd]er  (Srunb  mirb  mm 
in  ber  Sat  non  ben  3^B^*^'^ff^^Ben  ins  5^Bb  gefüB]rt. 

BefanntBid]  B]at  ber  0ften  Deutfd]Banbs  einen  großen 
Ueberfd]uß  an  (Setreibe,  r>or  aBBem  an  Koggen.  So  B]at  r>on 
jeB]er  ein  großer  (Setreibeepport  aus  Deutfd]Banb  über  bie 
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0ftfeeJ]iäfcn,  iimiienttid]'  ins  2(u5fanb  (SfanbiiiaDicn,  'Däne^ 
marf,  (Snglanb,  Huglanb)  unb  iiad]  bcm  IDcften  X)'Cutfd)lanb5 
(über  Hotterbain)  [tattgefunben.  3n  neuerer  ^eit 

if!  nun  ber  Derfanb  ins  ^fusfanb  bureb  bic  befannte  2tu5ge^ 
ftaltung  ber  2{u5fuJ^rfd]ctne  unb  ^lusfuE^rtarife  fcB^r  begünftigt 
morben.  IDenn  jäJ^rltd]'  bte  mue  (Ernte  fommt,  fo  5etgt  ber 
Ceti,  trelcfier  ntd]t  an  0rt  unb  Stelle  für  ben  Konfnm  angie^ 
fauft  rotrb,  lebl^aftes  ^eftreben,  ans  bem  Canbe  5U  gelten. 
Es  ift  nun  notorifet],  ba§  ber  Cermtnl^anbel  bie 
I|at,  größere  2Tcengen  im  Canbe  feft5uE|aIten,  ba  nun  in  ftdr^ 
ferem  2Tia§e  auf  längere  geit  im  noraus,  über  ben  augen=^ 
blicflidien  Bebarf  Ijinaus,  gel^anbelt  mirb.  X)urc{]  bie  Eiup» 
füB^rung  bes  geitl^anbels  in  ben  öftlid^en  pronin^en,  nament^ 
nd7  an  ben  21usful^rplä^en,  mirb  es  beffer  ermöglid]t,  jeit^ 
meife  überfd]üffiges  (5etreibe  nor  unbere(d)tigt  rafd]er  ^Tus^ 
ful^r  5U  bemal^ren.  Es  tnirb  nun  glatter  auf  fpätere  Cer=^ 
mine  geljanbelt  unb  bleibt  im  Canbe  liegen.  X)iefe  ^unMoni 
bes  Cerminl^anbels  ift  es,  meld]e  feine  EinfüE^rung  in  ben 
0ftfeepIäüen  fvnipatliifd]er  erfdieinen  lägt.  Sie  trägt  ba5u 
bei,  unbered]tigte  S(i]tpanfungen  im  norlianbenen  (Eetreibe= 
D'orrat  5u  I^inbern  unb  babur(d]  bas  2Iüsmag  ber  p!reisi=* 
fdiroanfungen  ju  milbern. 

3n  Ianbmirtfd]aftlid]en  Kreifen  fielet  man  ber  Einfül^«* 
rung  bes  Certninl^anbels  an  ben  0ftfeepIägen  ineniger  freunb== 
Iid7  gegenüber.  2T(an  fürd]tet  anfdieinenb  aus  ber  ftärferen 
2Inl]äufung  r»on  IDare  eine  Senfung  ber  P'reife.  2tber  es  ift 
treniger  eine  Senfung  als  eine  21usgleid]ung  ber  Preife  3U 
ermarten.  Bei  ber  [tarfen  natürlidien  tuie  fünftlid]  geförbeirten 
2Iusfubrneigung  ber  oftbeutfd]en  tüare  märe  übrigens  ein 
gemiffes  (5egengemid]t  nid]t  unangebrad^t. 

IBenn  man  fid]  aus  biefem  (Srunbe  für  bie  ^ulaffung  bes 
Cerminbanbels  in  ben  0ftfeeftäbten  erflären  mill,  fo  ift  bod^ 
mieber  für  jebe  ber  in  Betrad]t  fommenben  Stäbte  5u  prüfen, 
ob  nid]t  mieber  gan5  fpe3ielle  2Tiomente  ber  EinfüB)rung  in 
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bcn  em5elnen  Stabten  entgegenfteE|en.  rtamentUdi  ift  3U  prüfen, 
oh  (5emäB|r  für  eine  genügenbe  €nttpicflung  bes  Cerrnin^ 
Eianbets  gegeben  ift.  X>enn  ein  mangeIE|aft  benagter  Cermin=* 
Eianbel  ift  fdilimmer  als  gar  feiner;  er  füE^rt,  mie  errc>äE|nt, 
5U  unbered]tigten,  plö^lidien  Preisfcbraanfungen.  Der  btüt^enbe 
(SffeftipE^anbel  Dan3igs,  ber  fid]  and]  oE^ne  Cermingefd]äfl 
gegen  Berlin  beE^auptet  E^atte,  bot  einige  (5eipäE)r,  unb  fo 
mürbe  in  Dian3ig  mit  einiger  Bered^tigunig  ber  CerminE|anbeE 
geneE^migt.  Hid^t  bie  gEeid^e  (SemäE^r  für  eine  gute  €ntmid^ 
Eung  bietet  Stettin,  bjier  fotinte  fidii  feEbft  ber  früE^er  fo 
bEüE^enbe  ^ffeftipE^anbet  nid]t  gegen  Berlin  E^alten,  nur  enges 
ColaEgefd]idft  fommt  nod^  3uftanbe.  2EEEerbings  ift  bagegen 
bei  Stettin  ein  unregelmäßiges  ^uT^EEionieren  bes  Cermin= 
perfeE^rs  barum  meniger  3U  befürditen,  meil  bler  ftettiner 
Cerminmarft  in  PÖEliger  2EbE|ängigEeit  pon  ber  naE]en  ber^ 
Einer  Börfe  bleiben  mürbe.  — 

IBir  menben  uns  niun  ju  einem  gan3  anberen  (Betreibe^ 
Konfumtionsgebiet  inner  halb  De:utfd]Eanbs,  3U  bem  großen 
(ßetreibeimportgebiet  im  IDeften  unb  Süben,  mit  feinen  großen 
I^anbelspläßen  am  Hinein.  Das  3mifd7en  bem  öftlid]en  2lus=^ 
fuE^r  unb  bem  meftfidi^fübEid^en  (SinfuE^rgebiet  liegenbe  2nittel== 
ftüd  ((Slbftromgebiet)  meift  aud]i  bereits  ftarfen  3mport  auf. 
Das  meftlid]e  füblid]ie  (5ebiet  fteE^t  PÖEEig  unter  bem  Soid:ien 
ber  (£infuE|r.  (£s  mirb  Pon  bem  präd|tigen  IDafferEaufe  bes 
HE^einftrom's  burd^^ogen,  unb  am  BE^ein  liegen  bie  großen 
(BetreibeE^anbelspläße.  2Em  Hieberrl^ein  liegt  bie  große  .^afen= 
ftabt  Duisburg^Z^ul^rort,  ber  E)ebeutenbfte  (Setreibemarft  lBeft=^ 
beutfd]Eanbs,  unmittelbar  meiter  oberl^alb  folgen  bie  großen 
pläße  Düffelborf  unb  Cöln.  2Em  0berrE|'ein  liegt  2TlannE|cim, 
ber  beE]errfd]'enbe  cSetreibemarft  für  Sübbeutfd^Eanb.  2lud] 
in  rE]einifd]ien  pläßen  fanb,  mie  ermäßnt,  eE|iemals  reges  ^er^ 
mingefd]äft  ftatt.  Die  Börfe  Pon  2nannl|eim  l]atte  feit  iE^rer 
c5rünbung  (1862)  ^erlminE^anbel,  ebenfo  bie  Börfe  in  Cöln. 
^lud^  am  2\E|ein  feßten  feit  E908  Beftrebungen  auf  Heueim= 


23  — 


füB^rung  ein.  Die  nnanni^eimer  Börfe  ging  noran  Beben 
allgemeinen  2Ttomenten  fpielte  bei  bem  Einträge  ber  manm^ 
E|eimer  Börfe  ein  ZTIoment  mit,  melcbes  gteicb  ein 
Cid]t  auf  bie  gefamten  (Betreibei^anbelsneri^ältniffe  im  lUeften 
tnirft  unb  ben  Unterfd]ieb  gegen  Berlin  unb  ben  0ften  miorp^ 
!änt  Bjernortreten  fä^t.  Da  ber  effeftioe  bjanbel  im’  lüeften 
übermiegenb,  in  einigen  2trtij!eln  nat^eju  ausfcblie^Iid],  bjanbel 
mit  austänbifcbcr  IDare  ift,  ber  berliner  5cbtu§fcbein  bio^ 
gegen  in  feinen  Konbitionen  ((Seroicbt  2C.)  auf  inlöinbifcber  IDare 
bafiert,  fo  fommt  es  oor,  ba§  bie  berliner  Börfennotierungen 
nid]t  bie  uöltig  gleicbe  (Entmicflung  einfd|Iagen,  toie  bie  roeft^ 
beutfcben  preife.  fin^b  Decfungsgefcbiäfte  in 

Berlin  r>om  IDeften  i^er  nicht  immer  in  abfolut  fiebere  Bed]<=* 
nung  311  ftellen. 

Der  2tntrag  2Ttannh'eim5  hatte  (Erfolg;  es  mur^c  ^Icr^ 
minhanbel  in  IPeisen,  Hoggen,  bfafer  unb  ZTtais  geftattet. 
Das  (Sefchiäft  h'Ot  fich  inbeffen  in  allen  nier  2lrtifeln  nur 
minimal  be3tr.  überhaupt  nicht  entrricfelt.  Bei  2T(ais  rreig 
man  fo  recht  nicht,  rrarum;  benn  ber  berliner  2Ttaishanbel 
ift  redd  unbebeutenb,  rrährenb  bie  (Einfuhr  in  2Tiannhieim| 
gro§  ift.  (Es  lägt  fich  biefe  €rfcheinung  oielleicht  nur  baraus 
erflären,  ba§  ber  gro§e  Spefulatiohanbel  nun  einmal 
an  ber  berliner  Börfe  fi^t,  unb  ba§  bas  Bebürfnis  nad^ 
Dedungsgefchäften  felbft  an  einem  großen  ^anbelsplahe  bod] 
nid]t  imftanbe  ift,  aus  fich  h^i^aus  einen  Cerminuerfehr  ins 
Ceben  5U  rufen. 

Bei  ben  anberen  2lrtifeln  fomrnt  bie  bereits  berührte 
Qualitätsfrage  in  Betracht,  unb  3u?ar  befonbers  beim  lPei3en. 
— I0ci5en  unb  ^uttergerfte  (rrenn  man  uon  Zllais  abficht,  ber 
gän5lid?  3a'iportruare  ift)  finb  bie  beiben  gan3  großen  3^aporb 
artifel.  ^mar  mirb  auch  Hoggen  unb  ^afer  importiert,  aber  in 
nerhältnismägig  bo(h  geringem  ZTTafe  (Hoggen  etma  3^/0,  -^afer 
etma  8%).  (Es  betrug  überhaupt  bie  beutfehe  (Einfuhr  (in 
\000  Conns): 
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IPet5en 

®erfte 

(tu  90-957« 
.Af’uttcrgcrftc) 

Boggen 

^afer 

^909 

2‘k5\ 

2569 

247 

527 

25^5 

3006 

389 

^57 

<9U 

270[ 

3653 

638 

760 

u)äl]renb  bie  beutfd^e  Probuftion  betrug  (in  \000  Conns) 

XDei5en 

(Berfte 

Hoggen 

t)afer 

1909 

3756 

3^96 

U8^9 

9126 

19(0 

386( 

2903 

105  U 

7900 

19U 

^066 

3159 

10866 

770^ 

Exportiert  mürbe 

im  19  U 

(in  fOOO  Conns): 

IDct5en  ^erftc  Hoggen  I^afer 

^99  32  796  4/^0 

ferner  rpuröen  an  ITldji  exportiert:  3^^000  Conns  (ini= 
portiert  22  000  Conns). 

Das  eigentlid^e  2(usfut?r^ebiet  ift,  tnie  erträt^nt,  6er  0ften. 
Don  6er  (£infut^r  6a5e^en  fommt  6er  be6euten6fte  Ceil  nad) 
6em  tt>eftlid?=fü61id)en  Konfumgebiet.  Cro^  6er  ^rofen  (Einfuhr 
t?at  aber  and)  6as  tt>eft6eutfd^e  betreibe  feine  Bebeutung,  oor 
allem  ^afer  unb  Borgen,  in  fleinerem  ITTafe  aud^  lDei5en.  Die 
(Brofmüljlen  mal^Ien  meift  l^eimifd^e  unb  frembe  Sorten  burd?* 
einanber,  bte  fleineren  £anbmül?Ien,  bie  uom  XDaffer  meiter  entfernt 
finb,  uermablen  oft  nal^e5U  ausfd^Iieflid?  inlänbifd^e  IDare.  Der 
Unterfd?ieb  ber  beiben  Sorten  offenbart  fid?  im  burd^fd^nittlid^en 
fpe5ifijd?en  (5etDid7t,  im  Cerminnerfel^r  Hormab  ober  Haturab 
^eruid^t  genannt.  Das  auslänbifd^e  (Betreibe  ift  burd^tueg  fd^tuerer, 
babei  trocfener,  baburd)  natürlid?  ergiebiger  (mel?r  „fiebereid^")- 
Bei  ber  XPiebereinfül^rung  bes  Cerminl^anbels  gab  es  nur  brei 
IHöglid^feitcn  für  bie  Beftimmung  ber  Qualitätsgrunblage.  €nb 
roeb-er  man  nab^m  bie  inlänbifdie  IDare  jur  (Brunblage,  ober 
mjan  nal^m  bie  auslänbifdje,  ober  man  na^m  beibe  Sorten 
nebeneinanber. 

Die  in  Berlin  unb  Danzig  fdimell  5:u  löfen. 

fjier  beB|errfd]t  bie  l^eimifd^e  IDare  ben  2b(arft.  So  mar  bort 
für  alle  ^Irtifel  ein  inlänbifdKS  Durdifd^nittsgemid^t  als  (Brunb^ 
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tage  für  ben  CcrminE^anbel  gegeben.  & gelten  bort  folgenbe 


rCaturatgemidite  (in  (5ramm 

pro  Citer): 

Berlin 

Dan5ig 

IPei5en 

755 

755 

Boggen 

7^2 

7\2 

t7afcr 

^50 

480 

Das  entfprid]t  ber  Qualität  ber  an  biefen  ptäfeen  iiaixpt^ 
fäd]üd)  in  Betrad^t  fomnienben  IDarenmengeit.  (5an5  anbers 
im  lOeften.  Dort  mirb  loie  gefagt,  fet^r  nie!  2Pei5en  unb  aud^ 
Hoggen  unb  ^afer  non  gan5  anberer  (5eu?id]t5grunblage  ein^ 
gefüB|rt.  Dennod7  mürbe  aud]  in  Znannt|eim,  mie  unter  ben 
anbers  gearteten  öftlid^en  Dert^ältniffen,  ber  Cerminl:]anbet  auf 
3nlanbsmare  geftellt,  fel^r  gegen  ben  IPunfd^  bes  Börfenuorftaiibs, 
ber  bie  Unmöglid^feit  einer  ^ntmidlung  auf  fold^er  (5runblagc 
Dorausfai]  unb  nur  miberftrebenb  nad^gab.  €$  !ann  aud)  \n 
inannt)eim  im  Cerminl^anbel  bie  XDare  fd)on  511  folgenbem 
Haturalgemid)t  angebient  merben  (^ramm  pro  £iter): 

IDei5en  755 

Hoggen  7\2 

^afer  ^50 

mäE)renb  als  burd]fd]nitttid|e5  (5emid]t  ber  austänbifdienlDare 
etma  norfommt: 

IPei5en  780 

Boggen  720 — 750 

^afer  ^60—^70 

So  B^at  aud]  ber  für5nd]  eingerid]tete  Cermint]anbet  in 
2lntmerpen  für  IDeijen  ein  HaturaBgetoid]t  non  780  (5r.  — 3n 
BtannB]eim  B]at  bas  3i^Bereffe  ber  teid]teren  9^=" 

fiegt,  fo  biag  bie  fd]mere  2luslanbsmare,  bas  B]auptfäd]Ud]e 
0bje!t  bes  mannt] eimer  (5etreibeB]anbeIs,  für  ben  Cermin^ 
B]anbel  nid]t  in  fommt.  (Eine  <£ntmicflung  bes  Cerminf=* 

B]anbels  roar  bat] er  in  BtannB]eim  nid]t  mögüd]. 

2lus  btefem  ^runbe  I]atte  ber  mannt]eimer  Börfenuor* 
ftanb  für5lid]  2lbänberungsDorfd]Iäge  eingereid]t.  (£r  fd]Iug 
bie  Ceilung  ber  tDeisentype  für  3T^^<^nbs==  unb  2(usBanb^maro 
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Dor.  2iuslan05n)ei5en  foUtc  ein  Haturalgctüid^t  ron  780  ^ramm, 
3nlanb5rx)ei5en  r>on  765  (5ramm  erB|aIten.  ben  Ccrmirx^ 
Derfct|r  in  Hoggen  unb  ^afer  roerben  feine  neuen  Dorfd]Iäge 
gemad^t;  man  glaubt  nicht,  ba§  bie  Behörben  \:[KX,  mo  es 
fehl*  r»iel  XDare  auchi  im  iPeften  gibt,  irgenbtuie 

nad^giebig  fein  mürben.  Der  Eintrag  mürbe  jebod?  im  Zitat  \^)\2 
Dom  Börfenausfehug  bes  Bunbesrat  mit  \6  gegen  \3  Stimmen 
abgelebnt  unb  bamit  bürfte  er  erlebigt  fein. 

Der  Befuch'  ber  mannheimer  Börfe  ift  recht  ftarf;  bie 
Znitgliebersahi  ftieg  in  ben  testen  fünf  3ahren  non  ca.  670 
auf  ca.  850.  — 

IDir  fommen  nun  ju  ben  Derhältniffen  am  Ztieberrh^in.. 
IDirb  in  ZTtannheim  bas  (betreibe  für  einen  großen  Ceil  bes 
mittel^  unb  oberbeutfehen  Konfums  gehanbett  (es  mag  nebem^ 
bei  bemerft  fein,  ba§  mannh'eimer  ZTtühlen  auch'  mieber  ZTteh'! 
rh^inabmärts  nadii  Horbbeutfd]lanb,  felbft  xiadi  b^oüanb  üe^ 
fern),  fo  mirb  an  ben  Börfen  unb  ^i^dchtnrärlten  am  Bieberp^ 
rhein  ber  gemaltige  Bebarf  bes  barübe, r 

hinaus  großer  Ceite  HheinIanb=lDeftfalens  gehanbelt.  (£s 
hanbelt  fich  hi^^^  offisielle  Börfe  r>on  (£öln  unb  um  bie 

ZlTärfte  (meift  auch'  Börfen  genannt)  non  Duisburg,  ZXeu§, 
Zlad]en,  (Srefelb,  (Sffen  unb  Dortmunb.  biefer  (5egenb 
haben  fid]  nun  neuerbings  gleichfalls  Beftrebungen  auf  (£in=' 
führung  bes  (Setreibe^Cerminhanbets  geltenb  gemad]t. 

Der  Ztntrag  ging  nicht  non  einer  ber  beftehenbeit  Börfen 
ober  ZTtärfte,  fonbern  oon  Stabt  unb  .^anbetsfamrner  DüffeU 
borf  aus  (Sommer  i(9\0).  Die  büffelborfer  Zjanbelsfammer  uer^ 
öffenttidite  unter  bem  ](0.  3u^^i  eine  „Zlltgemeine  Be^ 

grünbung  ber  ZZotmenbigf'eit  einer  (5etreibeterminbörfe  für 
unb  ID eftfalen  in  Düffetborf."  3a  biefem  Sdiriftftüd 
mirb  bas  p,rojeft  auf  brei  (5rünbe  geftüfet.  Der  Cermin^ 
hanbel  folt  notmenbig  fein: 

](.  für  ben  Derfehr  in  ^attergerfte.  Deutfd]Ianb  befifet 
bisher  überhaupt  noch  feinen  Cerminhanbel  in  ^uttergerfte, 
and]  nicht  in  Berlin.  Unb  bod)  h^t  Deutfchlanb,  eben  r»or 
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atle^m  tin  IDcftcn,  eilte  riefige  <£inful7r  in  biefem  2(rtifel. 
(£5  tpurben  notn  2üiguft  ^9^9  €nbe  2Ttai  in  5uttergerfte 


eingefüi^rt  (in  HOOO  Conns) : 

Had]  bem  it)ej'tlid]en  £uropa  3020 

5pe3ien  nad^  (Englanb 
bpe5iell  nad]  bem  Kontinent  2578 

X)aDon  nad]  ^eutfd]Ianb  208^ 


X)eutfd|Ianb  nimmt  banad]  etma  5mei  Drittel  ber  meft^^ 
europäifd^en  (Sinful^r  auf,  fünfmal  foaiet  als  £nglanb  unb 
uiermal  mel^r  als  ber  üBrige  Kontinent.  £in  fet^r  Bebeutenber 
Ceil  ber  beutfdien  £inful^r  gel]t  nad]  IDeftbeutfd^lanb.  Crot3 
biefes  Bebeutenben  Bjanbels  l^at  Deutfd]lanb  feinen  Cermirn^ 
t^anbel,  roas  für  bie  pteisBilbung,  DeefungsBebürfniffe  ic. 
naditeilig  fei.  (Der  Bjanbel  in  I|eimifd]er  ^uttergerfte  ift  un^ 
Bebeutenb;  fie  mirb  jum’eift  an  0rt  unb  Stelle  uerfüttert  ober 
5U  Brenn3u?ecfen  Benu^t). 

2.  2ludi  für  auslänbifd]es  Brotgetreibe,  namentlid]  im 
3ntereffe  ber  ZHüfilen,  fei  bie  ^erminBörfe  notmenbig;  benn 
DedungsgefcBäfte  an  ber  Berliner  Börfe  Böten  tuegen  ber 
^>ru?äf^nten  Qualitätsbifferenj  nidjt  immer  völlige  Sid^erf^eit. 
UeBrigens  Böten  and]  auslänbifd]e  Börfen,  bereit  Cer'min^ 
I^anbel  auf  IDeltmarftruare  Berul^t,  nid|t  immer  Sid^erB^eit 
für  Dedungsgefdiäfte,  ba  ber  effeftiue  ^anbel  nid]t  alle 
Börfenfd]u?anfungen  auf  xueite  £ntfernung  mitmad]t.  BDenn 
bennod)  Dedungsgefdiäfte  im  Tluslanb  gemad]t  mürben,  fo 
fei  3u  Bebenfen,  bag  auf  biefe  IDeife  uiele  (Selber  für  pno^ 
uifionen  ic.  ins  Kuslanb  flöffen. 

3.  £nblid]  foll  aud]  ^erminBianbel  für  inlänbifd^es  Brot== 
getreibe  ein  £rforbernis  fein,  unb  5U)ar  im'  3ntereffe  ber 
B^eimifdien  Canbmirtfdiaft.  Bfeute  fei  bas  KaufBebürfnis  für 
3nlanbsrDare  gering.  Bei  Beftelien  uon  Cerminuerfel^r  merbe 
ber  Canbmirt  meniger  auf  bas  Bebürfnis  ber  in  feiner  BäB^e 
liegenben  THüB^len  BefcBränft  fein;  ber  (SrogB|anbel,  roeldier 
Bleute  lieBer  marftgängige  ouslänbifd^e  Sorten  faufe,  ruerbe 
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ftd|  mel^r  ber  ticiinifdien  IDare  5umenben,  um  fie  bem  Ccr=* 
minmarft  5:u5ufüE]rcn.  2115  Beifptel  mtrb  Berlin  genannt,  wo 
ber  preis  für  3nlanb5U)are  Dielfad]  l^öE|er  fei  als  im  IBeften. 
Bun  ift  aber  bie  auf  bem’  berliner  2T(arft  fommenbe  IDare, 
namentlicb  bie  aus  bem  IDeici^felftromgebiet,  5Um  Ceil  tat^ 
fäd]Ud]  b eff  er  als  bie  ir»eftbeutfd]e  IBare  unb  erlangt  barum 
mitunter  I^öt^ere  preife.  Das  aus  intänbifcber  IBare  liergeftellte 
HoggenmeB|I  mand]er  oftbeutfct]er  ZHüBiIen  (Königsberg,  pofen) 
ift  aud]  im  IDeften  belieigt  unb  mirb  in  großen  poften  über 
See  nad]  bem  Bieberrt^ein  unb  nad}  5übbeutfd]Ianb  ge^ 
braci]t. 

Der  öüffelöorfer  2lntrag  münfd^t  anfd^einenö  nur  Cermin= 
tmnbet  in  2tU5lanbsn:>ei3en  unb  3nkinb5tx>ei3en. 

2tn  Koggen,  b^afer  unb  Klais  fci^eint  mian  nact^  ben 
rungen  KTannl^eims  nid]t  ju  benfen. 

^egen  bie  öüffelöorfer  2tnträge  erhob  fid)  uielfeitigcr 
lUiberfprudj.  Die  bjanbetsfammern  r>on  Duisbm^g,  Heuß  unb 
(£ffen,  bie  Canbioirtfdmftsfdmmer  in  ZHünfter,  auffallenb  oiele 
(Setreibefirmlen  im  3Tibuftriebe3irf  fprac^en  fich  gegen  ben 
plan  aus.  5^^t:ner  ftellten  bie  .^anbelsfdmmer  Duisburg  unb 
bie  Börfe  in  (Eöln,  unter  prin^ipieüer  c5egnerfd]aft  gegen 
bas  projeft,  ben  <£pentuatantrag,  ben  tEernünhanbel  ftatt  für 
Düffelborf  für  ihre  Stabt  5u  genehmigen. 

Die  3ahlreichen  gegen  Öen  öüffelöorfer  2tntrag  gerid^teten 
gimttid]en  unb  prioaten  (Entgegnungen  faffen  roir  in  ihren 
bjaupteimuänben  fotgenberma^en  jufammen : 

(.  Eiti  Bebürfnis  nadf  Errichtung  einer  Cerminbörfe  am 
Kieberrhein  ift  nid]t  oorhanben.  Es  befteht  in  ber  gan3en 
c5egenb  nur  effeftioer  bfanbel;  etmaige  Decfungs^^  unb  Spe^ 
Mationsbebürfniffe  mürben  bisher  mit  Ceichtigfeit  in  Berlin, 
feltener  an  a:uslänbifd]en  Börfen,  befriebigt.  2lllerbings  be^ 
fteht  bie  eripähnte  ZKöglidifeit  bes  Zni^lingens  pon  Decfungs== 
gefchäften.  2lber  bas  toirb  auch  nicht  beffer,  roenn 
ant  Bieberrhein  ber  Cerminhanbel  eingeführt  mürbe. 
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2lud^  t>iann  fann  es  eintreten,  t)ag  feiten  t)te 

BörfennotierungeTi  ftd|  eüfias  anbers  beipegen  als  bie 
preife  tm  effeftipen  ^anbel,  ba  biefer  üBerl^aiipt  nidit 
immer  alle  5d]manfungen  ber  Cerminmär!te  mitmad^t.  X>ie[e 
(5efal]r  ift  um  fo  größer,  als  bei  bem  eines  [ein«* 

gefeffenen  fpeMatben  bjanbels  bie  nieberrl^einifd^e  ^ermiof^ 
börfe  mal]rfd]einlid]  fel|r  mangiell^aft  funf'tionieren  unb  unbe«* 
red]tigten  Sd^manfungen  ausgefe^t  fein  mürbe.  Die  (allere 
bings  an  großen  Börfen  mintmale)  ZTcöglid^leit  bes  2Tci^= 
lirtgens  non  DeduTigsgefd]iäften  ift  ftets  norljanben,  unb  meun 
fold^ie  (5efd]äfte  bennod]'  in  großem  Umfange  gemad]t  tDerben, 
fo  lomtnt  bas  baljer,  bag  im  großen  ganzen  bie  ermäl^nttein 
Derlufte  nid)t  ins  (5emid]t  fallen. 

2.  ’lDdl^renb  ber  Cerminl^anbel  fo  einerfeits  als  überflüffig 
be5eid^net  mirb,  befürd^tet  tnan  oielfad],  ba§  er  bireft  fd]äb«* 
lid]  fein  merbe.  Denn  er  bebeutet  nad]  oielDerbreiteter  .Ulei^ 
nung  eine  Heoolutionierung  gefunber  Derl^ältniffe.  Das  Der^ 
trauen  in  bie  5id|erl]eit  ber  Kunbfd7aft  merbe  im  (Betreibe^ 
unb  UTel^lgefdiäft  untergraben.  Die  Hä^e  einer  Cerminbörfe 
^n  einer  gefd]aftsluftigen  (Begenb  merbe  meitere,  mit  bem 
(Betreibemefen  vertraute,  Kreife  5ur  Spefülation  anrci5en. 
bfänbler,  UTüblen  unb  Canibmirte  befürchten  baher  ftärfere 
Unfidierheit  ihrer  Kunbfd^aft.  3T^fr>^9^beffen  merbe  mehr  als 
bisher  Barjahlnng  r» erlangt  m erben.  Das  führe  3ur  Stärfüng 
ber  pofition  flapitalfräftiger  Abnehmer  im  (Begenfa^  3u 
fchmäd]eren  '(Epiftens. 

3.  Diefe  Sd^attenfeiten,  fagt  man  meiter,  fönnten  fd]limm^ 

falls  in  Kauf  genommen  merben,  menn  menigftens  bie  Cer^ 
minbörfe  eine  mirflichi  bebeutenbe  oerfpräche.  Dies 

ift  aber  nicht  ^u  ermarten.  Denn,  mie  ermähnt,  es  fehlt 
bas  gro§e  fpefulatioe  p(u!blifum,  mie  es  Berlin  an  feinem 
alten  Spefülationshanbel,  mit  gan3  Deutfchlanb  als  .^inter= 
lanb,  befiht.  €in  regelrechtes  ^unftionieren  non  Uline  unb 
Kontremine  ift  baher  nicht  ju  ermarten.  €ine  fd^lecht  benu^te 
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Börfe  ift  aber  aus  ben  meJ^rfad]'  genannten  (5runben  ntel 
fd]timiner  als  gar  feine. 

IDeiter  mad]t  bte  Qualitäts==  ((5eu?icf]ts=)  5rage  bie 
größten  5d]U)ierigf eiten,  rcimtnt  man  bei  IPeijen  bas  inlän^ 
bifcbe  (Seroidit  als  (5runblage,  fo  ift  bie  ganje  (£inrid]tung, 
ipie  in  2Ttannf^'eim,  5ir>iec!los.  IDirb  bas  auslänbifdie  (Semidit 
511  (5runbe  gelegt,  fo  rourbe  bas  eine  Deflaffierung  ber  l^ei^ 
mifd]en  tDare  bebeuten  (abgefel^'en  banon,  bag  bie  Bel^örben 
nicht  5:uftimtnen  tnürben).  Himmt  Iman  beibe  Sorten  5:ur  (Srunb= 
läge,  fo  finb  bie  folgen  überhaupt  nid]t  5U  beurteilen. 

5.  2llle  ^leugerungen  fprechen  fich  prinzipiell  gegen  bas 
projeft  aus,  erflären  fich  nn  (Snentualfalle  für  ben 

alten  fjanbelsplah  X^uisburg  mit  feinem  großen  (Effeftipmarft 
(buisburger  Börfe),  mit  feinen  riefigen  bjiäfen,  Cagerhäufern 
ufrp.  '(Eine  bÜffelborfer  Börfe  rnerbe  u:)ah'rfd]ieinlidi  nod) 
fchtpächer  unb  baher  noch  unfoliber  fein  als  eine  in  Dnis^ 
bürg. 

Dev  2Tiinifter  h'<^l  Jt^h'  bisher  zu  bem  p/rojeft  nod^  nid]t 
entfdi'ieben,  bod]  gilt  <es  allgemein  als  gefallen.  <Es  ift  aber 
befannt,  ba§  im  2T(inifterium  lange  geit  uiel  Stimmung  zu 
gunften  ber  X^erminbörfe  porhanben  tpar.  Bamentlid]  furz 
bepor  in  blnttperpen  ber  Cerminhanbel  eingeführt  tpurbe. 
2T(an  fd]ien  eine  Konzientrierung  auch'  effeftipen  bfanbels 
unb  ber  preisbilbung  in  blnttperpen  zu  befürchten.  3nzrpifdi.en 
ift  bie  antmerpemer  Börfe  ins  Ceben  getreten,  unb  für 

5uttergerfte,  auslänbifd]'en  IBeizen  unb  rftais;  hoch  finb  bie 
llmfä^e  bisher  feinefmegs  öerart,  öaf  fie  red^tes  Vertrauen  geniegt. 

IBenn  mian  nun  zu  einem  Urteil  in  ber  5rage  ober^  unb 
nieberrheinifd]'er  Cetminbörfen  fornmen  rpill,  fo  fragt  es  fid] 
ipieber,  ob  (5rünbe  porliegen,  neben  ber  berliner  Börfe 
theinifdiie  (Setreibebörfen  zu  «rriditen. 

(Es  fämen  für  rheinifche  Börfen  zunädift  nur  foldie  Urtifel 
in  Betrad^t,  bie  Berlin  gar  nid^t  ober  nur  ganz  unbebeutenb 
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t^iolnbelt.  crfter  Cinie  (Scrftc.  X)ann  etwa  ausfäTtbtfcfi'er 
IDetjen.  Um  eine  DeHaffierung  bes  weftbeutfdien  t^eimifdiien 
tOex^ens  5U  nermeiben,  fönnte  man  baneben  itttänbifdien 
IDetjen  julaffen.  Dnvdn  bie  ^0^  IDetjen  fd|wäd]t 

man  allerbtnös  ben  an  unb  für  fid]i  fdfon  nid]t  an5:u  bebeu= 
tenben  berliner  U)ei5enDerfct^r  nod]  weiter.  'i£nblid]i  fämic 
2T(ai5  in  Betracht.  Uiedeidit  würbe  an  einer  ausgefprodienen 
3mportbörfe  ber  ZrcaisDcrf'el^r  aufteben,  ber  in  Berlin  un= 
bebeutenb  unb  in  2T(annt|eim’  gan5  ot^ne  Ceben  ift.  Ztid]t  in 
Betrad]t  f'ämen  eigentlid]  B^eimifd^e  2trtiBet  wie  Hoggen  unb 
^afer.  2lis  pla^  !ame  in  erfter  Cinie  2n!annB|eim'  in  ^i^aige, 
bas  ja  bereits  CcrmtnuerfeB^r  befi^t,  in  5weiter  Cinte  Duis=^ 
burig.  i(£ine  foId]e  Börfe  Fönnte  als  beutfd^e  ^entratbörtfe 
für  3inbortgetreibe  be^eid^net  werben.  Die  ganje  tfi 

jebod]  5ur  geit  nid]t  fprud^reif,  ba,  wie  erörtert,  im  gleid]en 
^anöelsgebiet  eben  erft  eine  neue  Cerminbörfe^erriditet  worben 
ift:  in  2tntwerpen  für  2XusIan6swei5en,  (Berfte  unb  lUais.  Icun 
Fann  man  nid?t  Cerminbörfen  gleid;5eitig  in  beliebiger  2In5aB?I 
grünben,  unb  bie  (Errid^tung  uon  Börfen  am  Hinein  Bjätte  5ur  §exi 
nur  ben  (Erfolg,  baf  alle  bie  neuen  Börfen  ftd?  gegenfeitig  am 
2XufbIüBjen  B^inberten*  Unb  man  foBI  bod?  Bleute  mögBid^ft  nietet 
neue  „Prouin5börfen"  fd^affen.  UeberB^aupt  wirb  bie  (£ntwid= 
Bung  pon  ZBntwerpen  gute  ^inger5eige  geben.  Sie  wirb  por 
allem  5etgen,  ob  bie  Börfen  im  rB^einifdien  ^anbelsgebiet 
geeignet  finb,  anftelle  ber  berliner  Börfe  gentralplä^e  für 
bie  preisbiBbung  ber  wefteuropäifeben  U)ei5enpreife  511  wcr=» 
ben.  3^^  abfeB|barer  ^eit  bürfte  es  baB^er  rid]tig,  fein,  bie  <Snt= 
febeibung  über  bie  Ubänberungsantrdge  Pon  2TcannB^eim  unb  bie 
(Srünbungsanträge  oer  nieb'errbeinifd]'en  pBä^e  uncntfd}ieben 
ju  Baffen.  — 

3m  übrigen  bat  ficb  in  DeutfebBanb  DerBangen  nach 
treibe=CerminbanbeB  wenig  gezeigt.  U)obl  aber  fpreeb-en  fid) 
intereffanter  U)cife  gro§e  (SetreibemärFte  gegen  bie  (Sinfüb^ 
rung  bes  CerminbanbeBs  aus.  So  b^it  ber  „Bercin  b-er  (Se^ 
treibebänbler  ber  b^^Tubupger  Börfe'',  weldier  bie  „(5etreibe==^ 
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börfc"  ^amlmrgs  bilbet,  in  mcl^rfadi'cn  ^l'bftimmun^en  fid]  gegen 
Cerminl^anbelspläne  für  bjambnrg  ansgefprodien.  (Sbenfo  er=* 
Hären  fidi  bte  Dorftänbe  ber  (offistellen)  probuftenbörfen  non 
Bresben  unb  Coblens  gegen  ^erminB|anbeI  an  tt^ren  ptäfeein. 

<£5  5etgt  fid]  eben,  ba§  fid]  ber  effeftine  (Sro§{]anbe[  in 
ber  pronin^  am  reinen  5pefntation5gefd]äft  r>eri]ältni5mä^ig 
inenig  beteiligt  ift.  Der  reine  5petüIation5B]anbeI  mirb  nom  be^ 
rufsmiä^igen  Spefülantentum  ber  IDettbörfen  unb  bem  iB]m 
fommiffionsineife  angeglieberten  breiteren  publifum  ganjer 
Cänber  betrieben.  — 


<£inen  Bemeis  bafür,  bag  atteingefeffenes,  bebeutenbes 
Spefülantentum  am  el]eften  imftanöe  ift,  in  einem  2IrtifeI  großes 
Börfenleben  5U  entfalten,  bietet  6ie  (Sntmicflung  ber  6eutfd]en 
gneferbörfen.  Deutfd]Ianö  fjat  5mei  eigentlid]e  5u^^^t>örfen  : 
t^amburg  unb  IHagbeburg;  ein  Perfud],  ben  <^ucfer=Cermin= 
I]anbel  in  Dan5ig  ein5ufüt]ren,  ift  nad]  fur5er  ^exi  mieber 
aufgegeben  morben.  — IlTagbeburg  liegt  inmitten  bes  ®e= 
bietes,  xx>o  bie  ^ucFerinbuftrie  früt]  eine  bebeutenbe  Blüte 
lebte  unb  gro^e  ZTtengen  beften  Inders  auf  ben  2Ttarft  brad]te. 
2Ttitte  ber  ad]t5iger  entftanb  in  2Ttagbeburg  Cerminf]an= 

bei,  balb  barauf  (fSSS)  aud]  in  b]amburg.  Die  u:)eitfid]tige 
B]amburger  (5ro§fpeMation  nal]m  uon  Beginn  an  bie  be^ 
reits  für  ben  Kaffee^CerminI]anbeI  beftel]enbe  Ciguibations^ 
faffe  in  Benu^ung.  (Srft,  als  man  in  Blagbeburg  fal],  ba^ 
Hamburg  rafd]er  emporfarn,  grünbete  man  aud]  bort  eine 
Ciquibationsfaffe.  Dennod]  ift  ber  Unterfd]ieb  in  ber  Bebeu== 
tung  ber  Börfen  immer  größer  geiuorben.  Der  u)eltüberfd]au== 
enbe  I]amburger  5pelulationsI]anbe(  ermies  fid]  als  geeig== 
neter  für  bie  (Entiuicfelung  bes  Cerminl]anbels  in  einem  tPelt^ 
artifel  mie  guefer.  Die  Ciquibationsfaffen  ber  beiben  pläßie, 
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bie  ben  ipeitiaus  größten  Ccil  bcr  Cerminumfä^c  vermitteln, 
festen  an  gucfer  um  (2Titntonen  Sac!  = \00  000  Conns): 


1888 

bjamburg 

^,3 

2Uagbeburg 

1890 

3,^ 

1895 

10,6 

5,5 

1900 

9U 

\,8 

1905 

18,6 

3,9 

1910 

13,6 

2,6 

19U 

28,1 

3,5 

X>er  Cermtnl^ianbel  in  2Tiagbeburg  ift  von  bem  in  fjam^ 
Burg  l^eute  ftar!  abl^ängig.  3nfolge  bes  nicl]t  fel^r  ftarfen 
Umfa^es  rveift  er  ^elegentlid]'  unbegrünbet  B^eftige  Sd^tvan^ 
Bungen  auf.  (Srögere  nadf  ZTtagbeburg  gelangenbe  2lufträge 
merben  bal^er  (ober  audi  rvoB^l,  meil  fie  nid]t  untergebraid]t 
merben  fönnen)  gern  nad)  Hamburg  rveitergegeben. 

So  5eigen  fid]  aud]  im  Derl^dttnis  ber  beiben  §ndev^ 
börfen  bie  allgemeinen  Cenbenjen  bes  Börfenlebens  unferer 
^age.  2lu5  bem  Bereiche  ber  pfrobuftion  5ieht  ber  Börfen= 
verfebr  in  ben  Bereich  bes  (^rogfonfums;  aus  ber  provin3 
5ieht  er  an  bie  ^mixaihöx^o. 

Unabhängig  von  biefer  (5eftaltung  bes  Cerminhanbels 
ift  bie  Bebeutung  ber  (£ffeftivmärBte.  bjier  fteht  UTagbeburg 
an  erfter  Stelle.  (£s  tvurben  im'  erften  Quartal  \%2  an  ben 
beutfchen  Ilohsucferplähen  umlgefeht  (2Tiillionen  Sacf=  ^OO  000 
Conns)  in : 


UTagbeburg 

18,2 

b^amburg 

6,8 

Breslau 

2,1 

Dan3ig 

6,2 

Stettin 

5,0 

Braunfchtveig 

5,0 

T^alle 

09 

IDeröffentlichungen  von  5-  Q.  Cicht,  Statiftifches  Büro  für 
bie  Büben3ucferinbuftrie  bes  beutfdjen  Beiches,  2Tiagbeburg). 
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Kon5entration  tit  ftärfftcr  5^rni  weift  and]  b:r  BörfenE^an- 
bet  in  2^üBöt  mif.  'Dcixtfd]tan'b  t^atte  früher  brei  HüböI=«tEcrnnn=* 
börfen  in  ber  pronins:  Breslau,  Stettin  unb  Cötn.  rtanientlicb 
ber  ^anbet  in  (£ötn  war  red]t  bebentenb.  2T(it  ber  c^eit  nun  ift 
er  latten  biefen  Börfen  eingegangen,  wät^renb  Berlin  ficb 
gegen  frül^er  gel^oben  ^at.  €5  waren  an  ben  einjetnen  pfät^en 
t)erf(Siieben>  dörünbe,  weld]e  bie  angemeine  Konjentrationst'en^^ 
5en5  5ur  Heife  brachten:  Breslau  bas  rcad)Iaffen  ber  fehle* 

ftfehen  Hüböler5eugung.  3^  Stettin  bie  S^i^^^üttung  ber  Börfe 
5ur  geit  bes  Börfengefe^es.  3^  ^öln  bas  nämlid>e,  ferner  ber 
(Sntfebtu^  ber  cötner  (Sifenbahnbireftion,  ihren  Bebarf 
im  Submiffionsnerfah'reTr  ftatt  wie  bisher  am  offi3ieI[en 
2Ttarft  3U  beefen.  dötn  lagen  auch'  unjeitge*^ 

mäße  Cieferungsbebingungen  r>or.  (£s  w'.wbe  nerlangt  „Büb^ 
öl  aus  intänbifdien  Saaten  gefchtagen",  wähtenb  neuerbings 
in  weitaus  größtem  Blaße  inbifch'e  unb  fonftige  frembe  Haps** 
faaten  uerwanbt  werben.  Der  cötner  Cerminhanbet  befteht 
nominell  nod}>  heul^-  3^^  3ah^'^  19^9  o^urbe  fogar  nod]  ein 
neuer  Schlußfd]etn  ausgearbeitet,  welcher  ben  neueren  Ber^* 
hättniffen  entfpri(d]t.  .^eute  gibt  es  in  Deutfd]lanb  nur  nod} 
bie  berliner  Cermin^Hotierung.  Das  Buff'omtnen  Berlins  wur=* 
be  namentlich  geförbert  burd]  bas  tatfräftige  IBirfen  eines  be= 
beutenben  nrärfifdien  Büböl=*3T^buftriellen  (b>er3).  Itebrigens 
ift  auch  bie  Bebeutung  Berlins  nicht  allju  groß;  Paris  bilbet 
fo^ufagen  ben  ^entralplaß  (Europas  für  ben  Büböl=*Cermin=* 
rerfehr. 

Durch  bas  Bufhören  bes  Büböl=^Cerminhanbels  an  ben 
pror>tn5pläßen  ift  ben  in  ber  Bähe  gelegenen  0elmühlen  aller*' 
bings  eine  bequeme  2lbfaßgelegenhcit  genommen.  Dennoch 
wirb  heul^  namentlid]-  non  ben  rheinifdien  IBerfen  eine  (Se** 
funbung  bes  effeftiuep  (5efchäfts  fonftatiert:  bas  Bertrauen 
an  bie  Solibität  ber  Kunbfd^aft  ift  gewad]fen. 

Bus  allem  (Sefagten  geht  baß  bebeutenbe, 

blühenbe  eigentliche  IBarenbörfen  neben  ben  Sentralbörfen 
in  Deutfd]lanb  nid]t  beftehen.  €s  bürfte  bies  im'  allgemeinen 
ben  Cenbengen  im  Börfenleben  unferer  entfprechen  unb 
ni(ht  3u  bebauern  fein. 


U?ertpaptert»öcfcn  in  öer  prooin^ 


X)ie  beutfd]en  XPertpapicr^  ober  €ffeften6ör[en  bieten  ein 
anbercs  Bilb  als  bie  lüarenbörfen.  Dort  auger  ben  3^^i*^<iibör|cn 
nid^t  ein  n>irflid)  bebeutenber  ProDin5pIa^.  l)ier  runb  um  bie 
berliner  (gentralbörfe  ein  l{ran5  non  größeren,  mittleren  unb 
fleineren  propin5pIä^en  non  5umeift  angemeffener  (£ntmicflung. 

IDäiirenb  bei  ben  XDarenbörfen  ber  ftarfe  <§ug  5ur 
tralifcdion  auffällt,  fällt,  roie  gefagt,  bei  ben  (Effeftenbörfen  5u^ 
näd]ft  eine  auffällige  De5,entrali)ation  ins  2luge.  Unb  bennod) 
f el^lt  aud]!  mie  fpöter  ju  jeigen  ift,  ber  gug  jur  §entralifati= 

fation  feinesroegs.  Das  gkid]i5eitige  U^irfen  biefer  beiben  rok 
berftrebenben  Cenbenjen  bemirft,  ba^  bie  €ffeftenbörfen  in 
ber  pronins  an  abfoluter  Bebeutung  5ugeniom!men,  an  relar= 
tiner  Bebeutung  abgenommen  l^aben. 

3n  Deutfcblanb  begann  ein  lebl^afteres  Börfenleben,  roenn 
man  non  alten  XDecbfelbörfen  ab  fielet,  nad|  ber  <5eit  ber  nopo^ 
leonifdiien  Kriege.  Damals  fe^te  an  ber  Börfe  non 
bie  (Enbe  bes  H8.  entftanben  roar,  bie  große 

Uera  ber  Staatspapiere  ein.  5i^<^^kfurt,  im  bjerjen  Europas 
unb  Deutfcbkmbs,  im  gentrum  eines  meitrersroeigten  Strorm 
neßes  unb  ber  alten  beutfd]en  J^anbelsftraßen  gelegen,  feit  luK 
tersl^er  ein  großer,  fdpitolfräftiger  bjanbelsplaß,  mar  aud]  feit 
jebjer  ein  politifdier  UTitlelpunft  Deutfcblanbs,  bie  Stabt  ber 
Kaiferrral^l,  bann  aucbi  ber  Kaiferfrönung,  enblid]  unb  ror 
allem  bes  beutfd]en  Bunbestags.  So  rrar 
fd|ließlid]  in  abgefd]rräd]tem  Ulaße  für  Deutfd]lanb  bas,  tras 
etrra  paris  unb  Conbon  für  bie  'U)eftmäd]ite  mären.  3^^^  St<in^ 
furt  alfo  ermaebte  bas  erfte  moberne  beutfebe  Börfenleben,  ron 
genialen  ^i^^un^iers  ju  gemaltiger  b^öbe  geführt. 
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Hid]t  lange  nadi  bem  epod]'emad]'enben  2lufBlül^ien  ber 
franffurter  Börfe  entftanb  and]  an  anberen  plö^ien  ^onbsner^* 
feljr  non  einiger  Bebeutung.  Bjier  fommen  junäd^ft  plä^e  in 
Betracht,  bie  Bereits  irgenbineld^en  Börfennerfelir  l^atten, 
alfo  ältere  IDarenmärfte  ober  IDed^ifelBörfen,  fo  fjamBurg:, 
Bremen,  Stettin,  KönigsBerg,  Breslau,  Ceip5ig,  2tugsBurg. 
X)iefe  pldfee  manbten  fid]i  nun  meniger  ber  großen  euno^ 
päifd]en  (Emiffion,  ber  X)omäne  5J^<inffurts,  ju,  als  ber  2lus^ 
gaBe  non  IDerten  territorialer  Batur,  alfo  papieren 
beulfd]ier  Bunbesftaaten,  lanbfd)aftlid]en  unb  ritterfdiaftlid]en 
pfanbBriefen  uftn.  gu  biefem^  gmede  mürben  in  biefer  geit 
meitere  Börfen  gegrünbet.  Dk  territorialen  2Ttaditl|aBor 
münfdTlen,  in  il^ren  ^auptftäbten  Börfen  jum'  2lBfa^  il^rer  2ln^ 
leil^en  ju  l^aBen.  So  entftanben  bie  Börfen  noix  Berlin  (1805), 
2Tiünd)en  (\830),  etmas  fpöler  Stuttgart  unb  Dresben  (sSnbe 
ber  fünf3iger 

CeBl^after  mürbe  ber  Derfel^r  an  ben  ptä^en  jmeiten  Ban** 
ges,  als  bie  geit  ber  <£ifenBal^n^(£miffionen  tarn. 

2lud]  t|ier  entftanb  mieber  eine  2lrt  non  2lrBeitsteilung 
3mifd^en  ber  „gentralBörfe''  „pr'0nin3Bör^ 

fen''.  üBernal|m  bie  grogien  europäifd^en  unb  ameri** 

fanifd]en  IDerte,  bie  anberen  plä^e  üBernaljnten  mittlere  unb 
Heinere  lOerte  territorialer  ober  lofaler  Batur. 

X)ie  Börfen  5meiten  unb  britten  Banges  erl]ielten  ein  gan3 
eigenes  B^etätigungsfelb,  als  bie  (Smiffion  ber  3T^^w.ftrieaftien 
Begann.  Die  il^ren  2lnfängen  burd]^ 

aus  fein  Beliebtes  0Bjeft  ber  großen  Börfen.  (£s  Ijanbeltie 
fid)  3U  Beginn  burd^meg  um  loflale  Unternel^mungen  mit  Heiner 
Stüd5al^l  ber  2lHien.  Die  (5ro§inbuftrie,  bereu  2Tiarft  bie  Welk 
Börfe  ift,  mar  nod)  nid^t  nortjanben. 

3n  biefen  <3eiten  ber  (Sntftel^ung  ber  (SifenBal^nen,  ber 
erften  2lHienBgnfen  unb  ber  erften  3nbuftriegefellfd]aften  ent** 
ftanben  neue  Börfen^  fo  bie  non  Dresben  ((857),  Stuttgart 
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{\S60),  (£ffen  (\865),  groicfau  (anfangs  öer  fteb5tger  3aB)re). 
3ni  gcicb'cn  bcr  entftanben  and)  fpöter  nod^  neue 

Börfen,  fo  bie  non  ^annoncr  ((883)  unb  X^üffelborf  ((896). 

Die  ber  beutfcben  <£ffcftenbörfen  ((8(5— (870) 

Seigt  banad]  folgenbes  Bilb:  2ln  ber  Spifee  bie  franffurter 
gentralbörfe,  als  bjauptpla^  ber  großen  Staatsanleihen,  €ifen^ 
bahnmerte,  2lftienbanfon  ufm.  X^ann  einige  plähe  non  im^ 
merhin  noch  größerer  Bobeutung,  ineld^ie  auch  bie  ^auptmorte 
ber  franffurter  Börfe  ha^^'^^^/  führenbe  Bolle; 

fie  finb  bereits  ftarf  territorial  gefärbt.  €s  finb  bie  „großen 
pronin5börfen":  Berlin,  .^anaburg,  Ceip5ig,  Tlugsburg.,  non 
benen  allerbings  5uerft  TXugsburg,  fpäter  in  fteigenbem  BTa^e 
Berlin  eine  'ef5eptionell  bebeutenbe  Stellung  einnahm.  <£3 
folgen  bie  mittleren  unb  fleinen  proninsbörfen.  Xie  pro== 
nin3börfen  in  ihrer  (Sefamtheit  finb  bie  TTlärfte  für  territoriale 
Tlnleihen,  fleine  £ifenbahiitr>^rte,  lofale  inbuftrielle  unb  fon=^ 
ftige  ^rmerbungsunternehmungen.  So  enthält  ber  erfte  Kurs^ 
3ettel  non  Xresben,  nom  (3.  (858,  an  poften: 

5 fächfifd]e  Staatspapiere 
( fäcbfifd]er  pfanbbrief 

2 fonftige  Staatspapiere  (Preugen  unb  0eftierreid]or), 

2 fäcbjifd]e  Bahnen, 

( fäcbfifd]e  Bahnpriorität, 

( fäd]fifd|e  Sd|if fahrt, 

( fäd]fifd]e  Banf, 

7 fonftige  fächfifd^o  gemerbliche  Unternehmungen,  barunter: 
2 Brauereien, 

( (5lashütte, 

( Popierfabrif, 

2 „<£hnmpagner-'''5'abrifen'',* 

( 5^nernerfidKrung, 

baju  nod]-  öfterreichifdi^e  Banfnoten;  im  gan3en  2(  ppften. 

Xer  Kurszettel  non  £ffen  nom  26.  5.  (866  enthält  77 
Wette  bes  rheinifch^meftf|älifd]en  3T'i^nftriebe3irfs,  barunter  ^5 
Kohlenfüpe,  2(  Kohlenafticn,  ((  (Sifenaftien. 
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ZTacl>  ben  beutfdien  '€inl^ieit5ftiegen  üerlor  feine 

üori^errfd]enbe  ^ebeutung,;  nun  luurbe  Berlin  bie  be:ut;fd]e 
gentralbörfe.  Berlin  toar  in  uiel  fljärferer  IDeife  X)eutfd]!lanb5 
politifd^er  2TlitteIpunft  ^etrorben,  tals  5UPor  Seine 

Beüölferungs^aiil,  lDoi^Ii]iabeni^eit,  Derfel^r,  geirerblidies  Ce=* 
ben,  feine  politifd]en,  gefd]^ftUd]en,  gefellfd^iaftlid^en  Be5iei|un^ 
gen  [mit  ber  Weit  u>ud^fen  enorm.  Berlin  jmurbe  ben  5i^ 

ber  Beidi^bianf  unb  ber  Beid^sliiauptfaffe;  es  mar  bereits  ber 
Siö  ber  preugifd]en  Staatsbanf:  ber  Seetjanblung^  unb  ber, 
preugifd]en  5taatst|iauptfaffe.  iBerlin  mat^men  bie  neuen 
(5ro§inftitute  ber  Bargelbanfammlung,  bie  (Srogbanfen,  i£|iren 
bjauptfife.  Berlin  mürbe  ber  altes  überragenbe  (Selbmarft 
Deutfci|ljanbs.  ^^ier  in  erfter  linie  brad^ten  bas  Heid^  unb  pireu^ 
§en  it^re  2lnleit|en,  bie  (Brogbanfen  bie  2tnteile  ber  mobernien 
2lftienunternet^mungen  unb  bie  neueren  austiäTibifdien  5taats== 
anl eitlen  auf  ben  Blarft. 

Xüiät^renb  Berlin  fo  gemaltig  noranfdiritt,  ging  5J^<^nffurt 
5urüd.  X>as  rege  fpef'ulatine  3ntereffe  an  ben  5UDor 
in  ^ranffurt  fo  Ieb£|aft  get|anbelten  europaifd^en  5taats== 
papieren  lie^  nad^i,  je  mel^r  fidj,  bie  europ|äifd]en  Staa?= 
ten  politifd|>  mirtfd^aftlid]  unb  finansiell  f'onfolibierten.  Die 
amerifanifd]en  <£ifenbat|nen  mürben  nad]  ben  ruinöfeu  Krifein 
ber  fecb^iger  unb  fieb5iger  3at)re  unbeliebt ; bie  foliberen  mur^ 
ben  in  ftartem  (2Ttage  non  ^merifa  jurüdgefduft  (in  bed 
f870 — ^895).  Die  beutfd]|en  Bat^nen  mürben  allrdät^Iid]  ner^ 
ftaatlid]t.  Die  früB|er  in  5i^<inffurt  fo  beliebte  <£miffion  ron 
Cofen  mupe  nadi  bem  Beid^sgefefe  r>on  ](87f  aufB^ören. 
Bnbererfeits  rerftanb  es  5i^<^idfurt  nid]t,  mit  ber  neuen  ^eit 
reci]ten  5d]ritt  5U  Blatten.  Die  franffurter  priraten  Banf== 
B^äufer  fonnten  fid]  nid]t  basu  entfd]tie§en,  fid]'  mie  bie  ber^ 
Biner  (5ro^banfen  ber  Tlftienemiffion  Stiles  5U5:umen=* 

ben.  So  erB)ieIt  BerBin  fein  entfcB]eibenbes  Uebergemid]t.  Ber^ 
lin  mürbe  ber  2Tcarft  ber  mobernen  beutfd]en 
fpäter  ift  ^J^^^nffurt  ber  neuen  ^eit  gered]t  gemorben,  o^nie 
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aber  einen  J^öi^eren  plafe  erlangen  5U  fönnen  als  ben  einer 
propin3l>örfe  erften  Hanges. 

IPirft  man  einen  ^lid  auf  bie  B|eutigen  beutfd]en  i(£ffef1>= 
börfen,  fo  ergibt  fid]'  im  großen  ganjen  ein  äl^nliidies  Bilb  tr>ie 
in  ber  5tü%eit.  2ludii  t^eute  [tet^t  an  ber  Spiße  ber  gentralplaß : 
Berlin.  Um  it^n  reil^en  fidi  bie  Sterne  erften  Hanges,  bic  großen 
prorin^börfen : 5i^'Cinffurt,  bjamburg,  Brestau,  Ceip5xg,Zr(ünd]en. 
IBeitert^in  folgt  bie  Sd^ar  ber  mittleren  unb  fteineren  prooinj^ 
börfen:  X)resben,  Uugsburg,  Znannl^eim,  ^annooer,  Bremen, 
(Löln,  Büffelborf,  (£ffen;  Stuttgart,  ;Uönigsberg,  jStettin,  gmidau; 
HTagbcburg,  Braunfd?meig,  ^alle,  HXain5* 

Uud]  t^eute  nod]  beftel^t  einigermaßen  „Arbeitsteilung'' 
3U)ifd^en  ber  gentralbörfe  unb  ben  propin3börfen. 

(Sine  gentralbörfe  mirb  r>or  allem  baburd]  d^a^ 
rafterifiert,  baß  an  il^r  IPerte  gel^anbelt,  beren  preis= 
bilbung  großen  poIitifd]on  unb  gefcbäftlid^ien  IPeltüber=^ 
bli(f  erforbert  unb  u)eld]ie  ber  2Tiaffe  ber  übrigen  |(Sf= 
feften  tonangebenb  Doranget|n.  .^ierl^in  geb^ören  Staats^ 
papiere,  t^eimifd^-e  mie  frembe.  X)ann  bie  großen  Aftien^Untcr^ 
nel|mungen,  rreld^o  mit  ben  politifd^en  unb  mirtfd^aftlidKn 
Sdiroanfüngen  in  allen  ober  großen  Ceilen  ber  IDelt  in  enger 
BerüB^rung  ftel^en.  AIfo  3unäd7ft  bie  (Sroßbanfen.  S^vnet  bie 
großen  ejportierenben  3nbuftrien,  beren  XBaren  IDeltmarft^ 
aitifel  ift:  Bie  (Broßunternet^mungen  ber  (Stfen=,  tLeytib,  ber 
d]emifd]en  3nbuftrie  ufm.  S'C^nev  bie  melturnfpannenben  Der^ 
fel^rsunternetimen,  mie  5d]iffal|rtsgefellfd^aften,  transfoittincn^ 
tale  (Sifenbalinen  u.  a.  (Snblidi^  gel^ören  auf  ben  Hlarft  ber 
IDeltbörfe  auslänbifd^e,  fp'e3iell  epotifd^e  IBerte  aller  Art,  beren 
Prosperität  non  einem  proDin3plaße  aus  nid]t  in  gteid]em 
ZTtaße  überfd]aut  toerbien  Bann.  — Bie  gegebene  (5efd]iäfts^ 
form  für  bte  großen  IDerte  ber  IBeltbörfe  ift  ber  Cerminl^an^ 
bei.  (£r  brüdt  am  feinften  bie  Sd^manfüngen  in  ber  Beuxrteb 
lung  biefer  feinneroigen  IBerte  aus. 

Ben  proüin3pläßen  oerbleibt  gan3  allgemein  ber  große 
Sd^roarm  non  Anleil^en,  Healfrebitmerten,  Altienmerten  (be3U?. 
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Kufcn)  tcfritoriatcr,  propin^icrtcr,  bfalcr  rtatur.  T)tc  aegcBcnc 

(^cfd]iäft5fotTn  namcittttdi  bcr  mittkrcn  unb  Homeren  pror)m3^ 

bötfen  tft  bas  Kaffagefd]äft. 

£«■*“ 

Dtejer  ,,tboaIe''  ^uftanb  ntin  B^at  [td]'  in 
Dcutfd^Banb  in  ben  testen  3<iB’tcn  atterbings  vev^ 
fd]oBen.  — “Die  befaunte  Kon3ontration  im  3anf= 

getrerBe  bie  (5ro§Banf'cn  3U  üBcrragcnbcr  Be= 

boutung  gcBracBt.  X)ic  (55ro{^Banfen  mm  Bringen  non  iB^inen 
gegrünbetc  nnterncBTnlmgen  ^umeift  auf  ben  Berliner  rHarft. 
attcB  tuenn  es  ficB  um  lofale  2t)erte  bie  iBrer  rtatur 

nad|  an  ptror>in5pIäBe  geBörten.  Denn  bie  (Sro^BanF  B^l 
3ntereffe,  bas  r>on  iBr  ins  CeBen  gerufene  llntcrn/'B^^Tt  an 
iBrem  Si^e  Berlin  unter^uBringen,  nam.entlid]  menn  fie  an  bem 
in  Betrad]t  fomtnenben  prouin^plaBe  feine  5i^i<jl<?  B'^B 
BeBdIt  in  Berlin  bie  Biöglidifeit  ber  Kursregulierung  Beffer 
in  ber  ^anb ; audi  fällt  iBr  B^^^^  großer  Ceil  ber  llmfaBpro^ 
uifion  5u.  ftnb  in  Berlin  bie  2TlöglicBf'eiten  ber  Kapital^ 

erBöBung  günftiger.  IteBrigens  entBeBren  mancBe  (15egen== 
ben  Deutfd)lanbs  einer  Börfe  aucB  nur  mittlerer  Bebeutimg'; 
gerabe  aus  folcBen  (Segenben  ermäcBft  Berlin  ftarfer 
toad^s  an  „p'ror>in5u:)erten''.  Die  3nbuftrie  (SroßBerlins  unb 
audy  fonft  ber  prouin^  BranbenBurg  menbet  fid^  natürlicB 
btttd]tueg  nad]  Berlin.  So  finb  neuerbings  niele  Ptrot)m5= 
tuerte  in  Berlin  untergeBrad]t  morben;  ein  ^ug  3ur  ^enhaVi^ 
fation  ift  unuerfennBar.  B)ter5U  fommt  nod^,  6af  ber  BefanntlicB 
neuerbings  fo  ftarf  - anfteigenbe  birefte  KBfa^  unb  Kmfa^  uon 
(Effeften  burcB  bie  Banfen,  ber  bie  gan5e  BörfenfpBäre  einengt, 
bie  Heineren  piä^e  nocB  ftarfer  trifft  als  bie  .gentralBörfen;  bie 
„grofen"  IDerte  ber  ^entralplä^e  ent5ieBen  ftd?  aus  manntgfacBen 
(Brünben  eBer  ber  ^errfcBaft  ber  Banfen  als  bie  Heineren.  Kus 
allen  biefen  (Srünben  ift  bas  Bilb  einer  „natürlicBen"  ^ntmicflung 
bes  PerBältniffes  non  ,5^^1^^^^^^örfe  3U  ProDin5Börfe  B^ute  nid>t 
meBr  fo  rein,  mte  in  ber  ^^rüB^eit  bes  beutfd^en  Börfenmefens* 

IDenn  auf  biefe  IDieife  bie  pronin^plä^e  relatir»  5urüd^ 
geB'en,  fo  fteigen  fie  3umeift  bod]  ftänbig  an  aBfoluter  Be«= 
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bcutitna.  Die  Batifftrmcn  ber  ptoDin^ialpIä^c  fyxben,  fclbft 
ivcnn  fie  mit  beritner  (Srogbanfen  liiert  finb,  bod]'  an  iB^ren 
Börfen  meift  bas  entfpreebenbe  3ntereffe,  mie  bic  (5rog^ 
banfen  an  ber  berliner  Börfe.  Unb  and]  (Sro^banffitialen 
filteren  gern  Papiere  in  5er  Prot)tn5  ein,  trenn  es  fid^  um  IDerte 
B^anöelt,  5ie  in  5er  fraglid)en  ®egen5  gut  ab5ufe^en  fin5.  Btit 
5er  (Erörterung  über  5ie  Hatur  5erartiger  IDerte  tritt  man  5U= 
gleid^  an  5as  Problem  I^eran,  auf  meld^en  (5run5Iagen  fid?  an 
„Propin5pIä^en"  Börfenleben  biI5et  un5  t^ält» 

(5an5  allgemein  laffen  fid?  foIgen5e  ^Ttomente  anfül^ren,  auf 
5enen  5ie  (Eyiften5  ron  Propin5pIä^en  berul^t* 

(Es  kommen  ba  5unäcbft  folcbe  p'tä^e  in  Betrad^t,  an  benen 
feit  attersB^er  gro§e,  banf'==  unb  finan5mä§ig  befd]äftigte  Ka^ 
pitioltnäcbte  ihren  51^  haben,  trenn  an . folchen  plBähen  (mit 
^interlanb)  fortbauernb  ein  ^apitalfräftiges,  fpefutotires  pub= 
Brfutn  befteht  ([Beifpiel:  dranffurt). 

Solche  älteren  Börfen  nun  irürben  bod]  r>ieBIeid]t  5urücf= 
gehen,  trenn  nicht  getriffe  llmftänbe  hinsuträten,  ir>eld]e  ber 
aBten  Börfe  bauernb  frifches  Ceben  5uführten.  'Dies  fänn  na== 
mentlicb  fo  gefchehen,  ba§  bas  publifum  bes  planes  (unb  bes 
^interlanbes)  fortbauernb  an  beftimmten  IDerten  befonberes 
3ntereffe  h^it,  irie  es  fich  für  IBerte  biefer  2Brt  anberträrts 
nid]t  in  gleichem  VCia^e  finbet.  Einerfeits  haabelt  es  fich  babei 
um  territoriaBe,  partifuBare  IDerte,  b.  h.  2tnBeihen,  Kom= 
munaB=  unb  BeaBfrebittrerte  forrie  3Tibuftriepapiere  aus  be== 
ftimmten  Bunbesftaaten  ober  pror>in3en.  X)erartige  IDerte 
trerben  mit  DorBiebe  in  ben  betreffenben  (Eegenben  getauft  [unb 
führen  ben  bortigen  Börfen  Ceben  ju  (BeifpieBe:  ITtünchen, 
I]annor»er). 

0ber  eshanbeBt  fich  am  mirtfd^aftsgeographifdi  5ufammen== 
hängenbe  Unternehmungsarten  (3nbuftrien)  ober  aBBgemein  um 
Ilnternehtnungen,  bie  in  größerer  Un^ahB  in  einer  beftimmten 
(Segenb  bomi5iBiert  finb,  bort  r>or  aBBem  aBs  Untage==  unb  5pefu=^ 
Bationsrrerte  beliebt  finb  (ihre  „lUeinung"  haben),  ein  fäuf=^ 
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fräfttges  unb  faufhifttges  publtfitiit  finben,  babct  eine  tüd^t  511 
gro§e  Stüdjay  ron  2(ntei(en  ausgeben.  Soldie  IPerte  I|aben  in 
jenen  (Segenben  „börfenbitbenbe  Kraft",  .^ier  ift  man  über 
(£reigntffe  in  ben  UnterneE^ümngen  am  el^eften  orientiert,  es 
E]errfd]t  oft  enge  düfilung  5ir'ifd]en  Dermartung,  Kapitaliften 
unb  Kommiffionären  (bie  oft  gleicf^^eitig  bie  dinanjiers  finb). 
®ft  bitben  foId]o  Börfen  nur  ben  ZKittetpunft  eines  großen, 
reglen  freien  Dertet^rs,  ber  ben  Börfenuerfel^r  mitunter  über= 
trifft  (Beifpiete:  <£ffen,  X^üffetborf). 

ZTian  fönnte  bie  genannten  2T(omente  be3eid]üen  als  bas 
l]iftorifcbe,  politifd^e  unb  fommer^iene.  Derein3elt  ober  oereinigt 
bitben  fie  bie  Dorausfe^ung  bes  Beftet^ens  pon  (£ffeften== 
börfen. 

IPenbet  man  fid]'  nun  einer  Betrad]tung  ber  einsetnen 
, Börfen  3U,  fo  fragt  es  fid]i,  toie  man  bie  Bebeutung  leineu 
(Effeftenbörfe  feftftellt.  Unb  ba  3eigt  es  fid]v  bag  es  feine  ZfCc^ 
tf|obe  gibt,  wddie  E^ier  oöttig  epafte  Sd^Iüffe  sutägt.  Klle 
ftatiftifd]en  Angaben,  roeldie  3U  ertangen  finb,  finb  nirl^t  red]t 
fcblüffig.  So  mug  man  fid]  begnügen,  burd]  eine  Kombination 
per f(d]ieb euer  21TetE]oben,  unter  ^u^lä^f^aaEi'me  perfönlid]er  Be^ 
rid]te,  roenigftens  ein  ungefäE^res  Bitb  5U  getpinnen. 

<Ss  fommen  folgenbe  Eingaben  in  Betrad]t: 

Pie  ^ölie  ber  jäE^rnd]ien  gutaffungen.  — b^ier  liegeni 
gleid]'  bie  ^^E^E^i^aacIIen  offen.  (Sinerfeits  bebeutet  bie  f^öE^e 
ber  ,5uEaffungen  nid]ts  für  ben  rpirfEid^on  PerfeE^r  an  ber 
Börfe.  (Sroge  (Smiffionen  roerben  3ugeEaffen,  beren  Kbfag 
im  rpefentEicben  unmitteEbar  burd]  bie  <£miffionsE]äufer  an  iE^re 
Kunben  por  fid]  geE]t,  oE]ne  bag  je  ein  reger  PerfeE]r  an  ber 
Börfe  entfteE]t.  Knbererfeits  iperben  oft  bie  an  einer  Börfe  311^ 
geEaffenen  IPerte  gEeid]3eitig  an  einer  ober  meEirer^en  anberen 
Börfen  3ugeEaffen,  fo  bag  bann  bie  bEoge  (£miffio]/S3iffer  gan5 
trügerifeb'  mirb.  Unb  es  fann  fommen,  bag  Werte,  bie  juerft 
in  ber  propin3,  bann  in  BorEin  eingefüE]rt  tpurben,  fd]Eiegtid7 
nur  nod]'  in  BerEin  geEjaitbeEt  tperben.  UEEgemein  fteEEt  bie 
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laffungssiffer  nur  'einen  Hal^men  t)ar,  ber  in  feiner  rDeije 
erfennen  lä^t,  voeidic  ZTIengen  in  lDirflid]feit  an  bie  Bör|ie 
gelangen,  ober  rreldie  bort  uerbleiben. 

2.  X)ie  Summe  ber  insgefamt  an  einer  Börfe  5ugelafienen 
iUerte,  bie  2lnjal|I  ber  jäfirlidi  jugelaffenen  ober  über;f|aupt 
notierten  pfoften,  bie  2)urd)fcbnitt5grö^e  ber  poften  etc.  — 
bjierju  ift  entfpredjenbes  ju  jagen  mie  5um  erjUen  Punfte. 

3.  Die  §al\i  ber  ^örfenmitglieber  (he^w.  Börjenbejucb'er). 
2lud]  biele  fann  an  unb  für  fid]  nicbi  oiel  befugen.  Die 
einseinen  Jllitglieber  beteiligen  fidi  am  Umfa^  in  gans  per== 
fd]iebener  IDeife.  Dann  finb  überhaupt  bie  Dorausfe^ungien 
ber  Znitglieberfd]aft  (besro.  bie  Beredjtigung  jum  Börfenbefudi) 
befanntlicb  gans  uerfd^ieben.  IDübrenb  5.  B.  in  bjamburg 
eigentlich  jeber  gutritt  h^t,  haben  in  b^annoper  nur  b^anfge^ 
fch'äfte,  bie  bem  Der  ein  „Börfe  in  b^annoper"  angeh'ören, 
fprud]  auf  Benu^ung  ber  Börfenräume. 

Die  gahl  ber  Kursmafler  ober  gar  ber  freien  bllafler. 
— 2llle  biefe  finb  ganj  perfchieben  befd^äftigt. 

5.  Diegahl  ber  Börfenteleph^i^^  'ähnliche  Dinge.  Die 
Unsulänglichfeit  biefer  Eingaben  ift  flar. 

(£in  labfolutes  Bilb  ber  Bebeutung  einer  Börfe  gäbe  eben 
lebiglichi  bie  Eingabe  ber  gefamteii  Umfö^e.  Diefe  aber  fin5> 
nicht  feftsuj'tellen.  Selbft  bie  bei  ben  Kursmaflern  suftanbe 
gefommenen  Umfä^e  finb  nur  unter  größten  Schimierigfeiteu 
Sufammen  ju  ftellen;  eine  gufammenjbellung  ber  bei  ben  pri^ 
potmaflern  erfolgten  Umfä%e  liegt  faft  au§er  bem  Bereichie 
ber  2Tiöglid]feit.  2luch  bie  Umfä^e  im  Cerminhanbel  finb  nur 
unter  Schmier igf eiten  sufammensuftellen,  bie  einer  praftifd)en 
Unmöglichleit  gleichfommen. 

Uber  felbft,  rpenn  man  bie  an  ber  Börfe  sujlanbe  ge= 
fommenen  Umfä^e  liätiz,  mügte  man  eigentlich'  immer  nod] 
nicht  genug.  Denn  an  bie  Börfennotierungen  fd^liej^t  fid] 
außerhalb  ber  Börfenräume  eine  tnehr  ober  meniger  gro^e 
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Zfienqe  t»on  2lf)fd]Iiiffen  an;  erft  wenn  man  aud^i  {hierüber 
Ziffern  eri^alten  fönnte,  J^ötte  man  ein  üöiliges  Bilb  ber  Be^ 
oeutung  eines  Börfenpla^es. 

So  mu^  man  ficb'  aifo,  unter  Dersief^t  auf  ejafte  X>ar^ 
legung,  mit  möglid]ft  guten  Bilbern  begnügen. 

<£ine  HeiBje  pon  beutfd^en  (Sffeftenbörfen  t^at,  mie  bereits 
ermät^nt,  ein  perl]ältnisma§ig  beträd]tlid]es  2tlter.  & t^anbelt 
fid]  um  piljä^e,  ^n  benen  früt^er  reges  fapitaliftifd^es  £eben 
t^errfebte.  <§umeift  finb  fie  fo  entftanben,  ba§  an  bereits  be=* 
ftebenben  lDed]feIbörfen,  IDarenbörfen,  (5ro§b<ittbelsmiärften 
ficb  €ffeftenperfebr  (5onbsperfebr)  bilbete.  So  entftanben 
bjamburg,  Bremen,  Stettin,  Königsberg,  Breslau,  Ceip5ig, 
Kugsburg.  Die  baTuburger  Börfe  5.  B.  ftammt  aus  bem 
\558.  3n  5i^itin!furt  tarnen  Börfenperfammlungen  für  IDed^fel^ 
unb  5onbsper!ebr  5uerft  im  testen  Diertel  bes  \S.  3^bJ^^i- 

^ranffurt  ift  unter  Öen  blutigen  Börfen  ber  pia^  alten 
Banffapitals  unb  BörfenleBens  pdr  epceirence.  Seit  alters^ 
ber  beftanb  i:iiex  ein  tPobIb<i^*^T^^^^/  pielfacb  reiches  p;ublt= 
f!um.  ^J^iiinffurt  bab  J^te  errpäbnt,  nacb'bem  feine  (ßlanjjeit 
porüber  mar,  fcbüe^Iicb  ben  Knfd^tu^  an  bas  moberne  :(£ffeftenf 
rpefen  gefunben.  2lber  menn  es  aueb’  beute  nod^  gemiffe  güge 
eines  Börfenpta^es  pon  internationaler  Bebeutung  trägt?  (ftarfer 
Dertebr  in  „2Tlepifanern'',  perbältnismä^ig  lebhafte  Bildung 
Pon  reinen  ^iuanjgefellfcbaften),  fo  f'ann  alles  in  altem  bie 
franffurter  Börfe  boeb'  nur  als  Propin5börfe  erften  Hanges 
als  „gro^e  propinsbörfe"  be5eicbnet  merben.  ^ranffurt  ift 
ber  .^auptfapitalmarft  für  Sübbeutfcblanb  gemorben.  Die 
neueren  5onbs,  bie  Healfrebitpoften,  bie  2tftienmerte  bes  Kaffa«= 
marttes  buben  burcbigebenbs  fübbeutfdien,  büd^ftens  nod]  mil^ 
telbeutfcben  ober  rbeinifeben  Cburafter.  Die  Kaffo^Kftien  finb 
5umeift  IDerte  jmeiten  unb  brüten  Hanges.  2>ocb'  tPerben  and] 
perfebiebene  bebeutenbere  IDerte  lebhaft  gebanbelt  (Cab** 
meyer,  IDittener  Stab'lröbren,  Babifcbe  Kniliniperf'e  u.  a.). 

Seinen  Cbarafter  als  „groge''  p,ropin5börfe  5eigt  5i^anf** 
furt  por  allem,  inöem  es  fübrenbe  XDerte  ber  berliner 
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Börfe  5um  Ultimogiefd]iäft  jugelaff^n  i|at.  Diclfad]  por^ 
nel^Tnlicb  ber  Ultimo^ZXotierung  an  ber  2lbenbbörfe  tpegen. 
Diefe  ^tbenbbörfe  ift  ber  (Slanjpunft  ber  frianffurter  Börfe. 
Da  Berlin  feine  2lb'enbbörfe  l^at,  g,en?innen  bie  franffurler 
2ibenbnotier ungern  in  ben  füf^renben  papieren  eine  befonbepe 
Bebeutung  unb  perbreiten  fid]  fofort  über  bas  ganje  Heid|. 
(Ueber  ben  ^J^i^inffurter  rrie  über  fonftigen  propinjiellen  Ce,r^ 
minbanbel  folgt  rpeiter  unten  eine  pergleidionbe  5u)aninienr= 
ftellung).  j , ' , 

§iemlid]e  Bedeutung  f||at  nod]  ber  lDed]feI=  unb  c5elb^ 
l^anbel.  Der  Kur55ettel  entl^ält  ^5  Derifen  unb  23  Sorten.  Der 
£eil|gelbtjianbel  bagegen  l^ot  fid]'  gans  in  Berlin  fon^entriert.) 

(£l^arafteriftifd]i  für  5i^<inffurt  unb  feine  Dergangenl^eit 
[inb  bie  poften  im  Kurs5ettel  unter:  Der5instid]ie  Cofe,  un^ 
persinslidie  Cofe,  Serienlofe. 

Die  i(Smiffions5iffern  finb  red]t  ftattlid^  €5 

tpurben  ^ugelaffen  (BominaltPicrte  in  Znillionen  2Tkirf)  in 


Berlin 

5ranffurt 

(90-^ 

37^2 

3502 

1905 

73^1 

58^2 

H906 

39\6 

2522 

\907 

9U^ 

8881 

\908 

2666 

2773 

\909 

275^ 

282  t 

\3\o 

38^3 

3377 

^9U 

3f6f 

22^9 

190'^-WU 

36507 

319^7 

burd^fd^nittlicb  ^563 

3996 

Der  5iffernmä§ige  Unterfdiieb  (56  gegen  32  2T(illiarben) 
ift  nid]t  grog.  Dennod^  ift  befanntlid^  ber  Umfa^  in  Bierlin 
piel  größer  als  in  5i^<inffurt. 
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X>ic  <5al^l  ber  3um  (£ffeftenl|anbel  jugelaffenen  pjerfonen 
betrug  in 


Berlin 

5ranlfurt 

1902 

1282 

^19 

H906 

1589 

573 

\9U 

1527 

785 

^ud]  in  am  bürg  Bjaben  mir  eine  alte  3örfe  in  einer 
iapitalmäd|tigen  Stabt  uon  ftarfer  fommersieller  unb  territorial^ 
politifdier  SonberfteUung.  Hamburg  ift  ber  l]auptmartt  für 
norbmeftbeutfdie  IDerte.  Dann  nimmt  es  eine  äl^nlid|e  Stellung 
ben  ffanbinauifdien  Cänbern  gegenüber  ein,  mie  dt^^^nffurt 
gegenüber  Sübbeutfd/Ianb.  Die  Hubrif  im  Kur55ettel:  „Hor^ 
bifd]e  Staats^"  unb  KommunalanleiBjen'"  meift  56  poften  auf; 
unter  ben  Healfrebitmerten  befinben  ficb  62  bänifdje,  nor^ 
megifd^e,  fd^mebifdie  unb  finnifci^e  pariere. 

<£inen  Spejiatmarft  ^J^mburgs  bilbet  bie  (5ruppe  ber 
Sd|iffat|rt5==  unb  Kotonialmerte.  — Dev  Wedi^eU  unb  (5elb^ 
tjanbel  ift  3iemüd]'  tebljaft  (notiert  merben  \7  Deuifen  unb  (8 
Sorten). 

3m  ^erminuerfet^r  mirb  ein  Ceil  ber  füt|renben  berliner 
Papiere  gel^anbelt.  — Hebeutung  E^at,  mie  in  ^i^anffurt,  ber 
fjanbet  in  X)er>ifen  unb  and]  ber  in  priuatbisfonten. 

(£5  emittierten  im  \9U  (HominalixKrte  in  2TtitIioneii 


irtarf): 

Berlin 

3\6\ 

Hamburg 

26t0 

^ranffurt 

22^9 

^ranffurt  unb  f)amburg  finb  beute  öie  beutfd^en  (£ffeftenbörfen, 
benen  neben  Berlin  eine  getuiffe  erbebltd^e  Bebeutung  ^ufommt. 

X>ie  Börfe  non  Breslau,  bie  gteicbfalls  311  ben  älteren 
gehört,  ift  ber  HTarft  Sd]Eefiens.  SdiEefifdie  IBerte  aller  2trt 
haben  hier  ihren  .^auptmarft,  mährenb  bie  führenben  ^n^ 
buftrieunternehmen,  mie  Caurahütte,  rjohenlohenmerfe,  uor 
allem  in  Berlin  uerfehren. 
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(£5  tourbcn  iti  Breslau  eiuittiert  (Homirialiacrte  in  2Tlil=^ 


lioncri  Zrcarf):  1903  3850 

190^  37^ 

1905  \\\\ 

\906  827 

^907  7\7 

\908  92 ^ 

1909  lou 

\9\0  10^^ 

A9U ns 


1903— 19  U \0573 
öurcbfd^n.  ](](75. 

gu  ben  „E|tftorifd]en"  Börfen  geleert  aud^  2lugsburg. 
Tlugsburg,  bis  5um  lebten  X)rittel  bes  19- 
Don  beträd]tltd]er,  ^eitruetfe  internationaler  Bebeutung,  ift 
l|eute  eine  reine  proDin5börfe  gemorben.  X>ie  (Sntroicflung  meift 
nie!  2leB|nlid]feit  mit  ber  non  5i^<Jnffurt  auf.  Bocl|  fül^rt  ber 
Kurszettel  jmar  öfterreicl]ifd)e,  ungarifd^e,  italienifd]e  unb  ru== 
mänifdie  Combarben,  (£ifenbaB^n^0bligationen,  Cofe 

ufm.  Kber  im  miefentlid]ien  bient  bte  augsburger  Börfe  bem 
Umfa^e  bayrifd]ier  3nbuftrietnane,  namentlid]  ber  augsburger 
(Öegenb.  (£s  finb  meift  foliöe,  norfid^tig  geleitete  XDerfe,  bereu 
Anteile  zum  großen  Ceil  in  feften  ^änben  finb  unb  non  benen 
baber  nerl^ältnismägig  menig  ,,fd]'mimmonbes  rTtaterial''  an 
ber  Börfe  uml^ertreibt.  X>ie  Spef'ulation  tnenbet  fidi  über== 
tniegenb  nad?  Berlin,  ba  fie  an  ben  im  Kurfe  nid^t  allzu  l?eftig 
fd]manfenben  IDerten  ber  augsburger  Börfe  nicht  niel  3u^ 
tereffe  hat-  Boch^  nor  ze^u  3^^^^'^^  mar  ber  Derfehy  lebhafter; 
heute  ftellt  Kugsburg  ben  Cyp  einer  ruhigen  proninz^ 
börfe  bar.  3u  biefen  (Snenzen  ift  ber  Derfeh'r  als  red|t  rege 
ZU  bezeichnen,  .^auptpapiere  Kugsburgs  finb  bie  2Tiafd]inen== 
fabrif  Kugsburg=^Bürnbetrg  K.  (5.  unb  bie  C.  21.  Biebinger 
2T(afd]inenfabrif  21.  (5.  €5  mürben  in  2l:ugsburg  H9U- 
Znillionen  emittiert. 
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(£ine  3ipeite  (Sruppe  von  bcutfd]en  Börfen  ift  baburid) 
entftanben,  baß  an  politifdien  211ittclpunften  ein  2Ttarft  für 
territoriale  ^onbs  unb  ^ealft'ebitn>erte  ertx)ünfd]t  tourbe. 
biefen  „Hefibien5börfen"  geB^ören  Zrtündion,  Dresben,  5tutt= 
gart. 

Die  Börfe  in  21tünd]ien,  gegr.  E^at  3aB|r5eB^nte 

E]inb:urd|  ein  meiftenteils  fümmerlidies  Ceben  gefriftet.  Zliit 
bem  lairtfd^aftlidien  2tuffd]n>unge  in  Deutfd]Ianb  (anfangenb 
feit  (£nbe  ber  fünf5iger  ertr>ad]te  fie  erft  5U  eig;entt= 


Udiem  Ceben.  Sie 

B]atte  an 

Ulitgliebern 

: 

t870 

58 

{CjOO 

B02 

^880 

96 

1^06 

87 

18^0 

t27 

1912 

62 

Der  neuerltdie  Bücfgang 

ber  2TiitgIieberzaB]B  erflärt 

l]ier  mie  anbersroo 

aus  bem 

bekannten 

Derfd]iminben 

Heineren  Banfgefd]äfte. 

(£s  tourben  in  UTündien  emittiert  (in  UtilUonen  2TBarf) 

1897 

t^20 

1907 

910 

1903 

3937 

1908 

1'177 

1905 

694 

1909 

1363 

1900 

t225 

1910 

l^iso 

ber 


Unter  ben  im  3a^i^^^  191^  jugielaffenen  IDerten  befanben 
ficb  (in  2r(iIUonen  2Ttarf3: 

Heid]5==  unb  StaotsanteiB^en:  ^^2 

Uommunalmerte:  30 

Ueatfrebitmerte : 398 

2Bftien:  2^0 

0bligationen : 32 

Die  münd]oner  Börfe  ift  ein  5pe5iaBmarft  für  bayrlfd^e 
IDerte.  Don  ben  BDerten  bes  Kurszettels  finb  etma  3tx>ei 
Drittel  aus  Bayern.  Bad]  einer  2lufftelBung  aus  bem  3'^^*^^ 
1900  (Spenfüd])  tourben  bayrifd]e  IDerte  geBjanbelt  in 
ZTcünd]en:  222,  uon  3^2  6es  Kurszettels 

Kugsburg:  ][B9 

^tanffurt: 

Berlin:  69 
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Bei  ber  üeri^ältnismägig  geringen  inbuftriellen  (£nht)icf^ 
lang  Bayerns  treten  im  münd)iener  Kurszettel  bk  Healfrebit=* 
poften  ftarf  Ejernor  (bie  bayrifd^e  „3nbuftriebörfe''  ift  Kugs> 
bürg);  ferner  fallen  befonbers  Brauerek  unb  Cerrainm'erte 
auf. 

Die  Börfe  non  Dresben  ift,  trie  jur  geit  iE^rer  (5rün*= 
bung,  aud]  E^eute  nodi  ein  SpeziaEmarft  fäd)fifd]er  EBerte. 
Sie  ift  eine  ausg^efprod^ener  f^ioninzbörfe  mittEerei*  Bebeu^ 
tung.  (£s  mürben  in  X>resben  emittiert  (in  ZHillionen  211arf): 


^905 

(87 

(6( 

t907 

232 

t908 

222 

\909 

208 

mo 

367 

\3\\ 

5^( 

6urd?fd)ntttlic^  E905— )[9tt 

27^ 

Bet  0rün6ung  betrug  öie 

IHitglieberzaE^I  (0,  E^eute 

35. 

€s  ftnö  Icötglid?  Bank  unö  Kommiffionsfirmen,  tute  bei 

faft 

allen  Börfen  mit  Kusna^me  ber  ganz  9J^ofen. 

Die  Börfe  in  Stuttgart  ift  naturgemäß  ein  SpeziaEmorft 

mürttembergifdier  IDerte.  3^!^^  2rtitgEieberzaE^E  betrug: 

t895  76 

(9(0  56 

t900  72 

(9((  66 

t905  65 

(£s  mürben  emittiert  (in  BTillionen  Illarf): 

(906 

82,5 

(907 

62,8 

(908 

9k2 

(909 

^8,7 

(9(0 

^6,( 

\3\\ 

^8,9 

öurcbfd^mttlid?  ](906— 


634 
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(£mc  britte  (5ruppe  üon  Börfeii  tft  unmittclbai:  aus  bei* 
Hotmenbigfett  eines  (£ffeftenniarftes  in  ftarf  inbnftriellen  ober 
fonft  fäpitaliftifdi  regen  (5ebieten  t^erDorgegangen.  gu  biefen 
„3nbuftriebörfen''  gei^ören  5.  B.  Qannouer,  (£öln,  Düffelborf, 
(Effen, 

Die  Börfe  in  Ejannoper  beftet^t  feit  H883.  3^1^^ 

Iid(er  Berfet^r  ift  pon  mittlerer  Bebeutung;  es  umfaßt  öffent^ 
lidie  unb  pripate  IBerte  ber  Propin5  ^annoper.  Das  bjaupt^ 
papier  ber  E^annöperfd]ien  Börfe  ift  bie  lebigtidi  in  bjannoper 
geE^anbelte  „Continentat  ^ Eoutdiiuf^  unb  (5uttaperd^a?=(£ompag^ 
nie/'  2ln  ben  amtlid^en  Berfefjr  fd^tie^t  fidi  eiti  bebeutenber 
freier  Berf'eJ|r  in  Küpen,  namentlid]  in  Kalifupen,  an.  — 
€s  ipurben  in  bfannoper  amtlid]i  emittiert 

im  : ^0,7  IHillionen 

burdifd]nittlid]  1901—^0  ca.  33  „ 

Die  Börfe  in  (£  f f e n mürbe  \865  als  ZHarft  ber  IBerte 
bes  3^^^uftriebe3irfs  gegrünbet,  nad^bem  bas  neue  Berggefe^ 
bem  (5efellfd]aftsred]t  bes  Bergbaus  eine  moberne  (5runb^ 
läge  gegeben  f^atte  (mobile  Küpe  neuen  lled\ts).  Die  (5rün^ 
bung  ging  Pon  ber  bfanbelsfdmmer  in  (Effen  aus.  Die  Börfe 
ipar  als  Znontanbörfe  gebad]t;  fie  feilte  ein  Blarft  für  BToni^ 
tanpapiere,  bann  and)  für  ITiontanprobufte  (Kol^le,  Kofs, 
Eifen)  fein.  5um  glcicben  ^iped  ipuröe  fpäter,  im  3^^?^*^  189^, 
bie  Börfe  in  Düffelborf  gegrünbet.  — Die  eff^ner  Börfe 
5äb(lte  auf  il^rer  erften  Berfammlung  bereits  200  KTitglieber. 
Der  Kurszettel  Pom  26.  5.  1866  entl^ält  77  IBerte,  Pon 
benen  52  umgefe^t  mürben.  Die  Börfe  fanb  in  ber  epften 
Seit  nur  alle  Pier  IBod]'en  ftatt.  Eine  Denffd)rift  bes  „Ber^ 
eins  für  bie  KupenperfeB|rs"  aus  bem  3allt*e 

1907  fdireibt  über  biefe  älteren  Seiten:  „Das  (Sefd^äft  micfelte 
fid]  in  jener  Seit  in  ber  IBetfe  ab,  ba§  bie  (Semerfen  fid^ 
an  bie  permittelnben  Banfiers  manbten,  il^nen  Knftellungen 
unb  (Sebote  machten  unb  auf  biefe  IBeife  ermöglichten.  Der 
Berfehr  beruht  auf  bem  Bertrauen  bes  Auftraggebers  ju 
feinem  Banfier.  Die  alle  pier  IBodien  erfcheinenben  amt** 
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Iid]cn  Dotierungen  bilbeten  fetnestpegs  bie  (Srunblage  für 
irgenbtpetd]e  Umfäfee,  fie  bienten  pielme£|r  ber  cDrientierung 
toeniger  bes  (Setperf en  ==  publifums,  als  ber  ipeiteren  Seffent»* 
tid]!eit  gegenüber.  Spiöter,  als  ber  Krois  ber  Danfge^* 
)d]äfte,  bie  fidi  mit  bem  Derfeljr  in  Ku^en  befd]äftigten, 
ein  größerer  mürbe,  trat  ber  XDunfdi'  5u  permel^rten 
fammenfünften  i^erpor.  4)ie  Dörfenperfammlungen  in  <£f|en 
fanben  bann  5unäd]ft  nad]  Bebarf  pierselintäglidj,  unb  fpöter 
alle  acht  Cage  ftatt.  Um  bie  Zllitfce  ber  neun5iger  3al^rie 
erlangte  bann  aud^  bie  büffelborfer  Dörfe  Debeutung  unb 
mürbe  pon  3ntereffenten  befud^t.  Uber  felbft  5u  bie|er  §eit, 
als  ber  Uerfel^r  burd^i  leine  Unjal^l  Pon  Danffirmen  permittelt 
mürbe,  benen  fid]  gan3  allmäl:|lid]  bie  größeren  Uftienbanfen, 
3ugefellten,  bie  bis  bai^in  bem  ZTtarft  ferne  geftanben  batten, 
trat  fein  Debürfnis  ^exvot,  bie  amtlidiien  Dotierungen  no-cb 
häufiger  5U  geftalten.  XJer  mefentlidifte  Derfebr  gefd]ab  Pon 
ZTiunb  3u  ZHunb,  Pon  5^i^n-fpred]er  ju  i'ernjpnecber,  nid^t 
aber  etma  auf  (Srunblage  ber  amtlidien  Dotierungen." 

Die  Debeutung  ber  beiben  Dorfen  ift  feitbern  beträditlid] 
gemacbfen,  fie  finb  Idente  3U  einer  „pienbelbörfe"  pereinigf, 
b.  b-  5U)  eimal  mocbentlid]  finb  et  in  (£ffen,  smeimal  in  Düffel^ 
borf,  ein  fünftes  2Ual  obmecbfelnb  in  einer  ber  beiben  Stabte 
gufammenfünft  ftatt.  Uber  auch'  b^ute  noch  fpielt  ficb  ein 
großer  Ceil  bes  Derfebrs  au^erbalb  ber  Dorfen  ab.  Der 
por  einigen  Ö908)  im  D'erliner  Cageblatt  gefallene 

ominöfe  Uusbrucf  „Dorfen,  bie  fleine  Dorfen  finb>"  b"^l  b^^l^ 
jebocb  ficberlicb  feine  Derecbtigung  mehr;  übrigens  bejog  es 
ficb  allem  auf  ben  offi5iell  immer  noch  beftebenbien 

Koblenz  unb  (£ifenbanbel,  unb  m^enn  bie  gerügte  Preistreiberei 
an  ben  5tid]tagen  mirflid]  gelegentlicb  erfolgen  follte,  fo  ift 
fie  aus  ber  geringen  5tücf3abl  ber  gebanbelten  IDerte 
erflärlicb.  Ullerbings  ift  ber  freie  Derfebr  unperbält^ 
nismäßig  ftarf.  Diefe  neben  ber  „ficbtbaren"  beftebenbe  „un^ 
fid|tbare"  Dörfe  mirb  burd]  eine  Deibe  Pon  Kurenbänbler^ 
firmen  unb  Danfen  gebilbet,  bie  täglich'  große  Umfäße  auf 
telepb'öiiifä]'e  Derbanblung  bi^i-  poll^ieben. 


ü.  OF  ILL  LIB. 


— 52  - 

7)ev  Kuyenper?eB|r  bcs  rourjelt  ftarf  in 

biefer  (ßegienb  unb  alle  Derfucf]'e,  bie  teilweife  feB^r  bebeu^ 
tenben  bort  utnJgefe^ten  Wevte  bem  berliner  b^anbel  5ii5u^ 
füBjren,  finb  bisB^er  feB|Bgefd]Biagen.  Die  rrenigen  2tnteil5*= 
ftücfe  an  einer  (5ieinerffd]aft,  iB^r  nielfad]  B]oB]er  Stüdpreis 
(bis  5U  75  000  2T(arf),  ftanben  biefen  Derfud]ien  immer  im 
Wege.  So  B]at  fid]i  im  3nbuftrtegebtet,  mo  bie  IDerte  ^mxv 
Ceil  in  feften  bjänben  Biegen,  ein  Spejialmarft  befoirbers 
d]araf'teriftifd]er  TBrt  erB^alten.  Die  b eiben  Börfen  merben 
norau5fid]tBid]  in  ber  eingefd]Bagenen  (Sntmidlungslinie  ftei^ 
genber  CebB]aftigfieit  nerbleiben. 

Die  Börfe  in  <£ffen  Bjatte  an  2Tiil!gIiebern : 


\900: 

203 

f905: 

2\\ 

\9W 

20  { 

Der  Kur53etteB  entB]dBt  jur 

Sctt: 

28  'Koblentuye, 

\ BraunfoB]Ienfuy, 

\8  fonftige  liuye  (Kali,  €r5), 
6 Kftiemnerte, 

^6  0bIigattonen, 


99  IDerte. 

Die  Börfe  in  Düffelborf  Blatte  an  TTlitgliebern: 


\900f: 

322 

](905: 

308 

mo: 

267 

(Emittiert  mürben  B9U‘ 

55  2TiiBBionen  2T(arf 

Der  Kur53ettel  entB]ält: 

30  Koblenruye, 

2 Braunfo^Ienfuye, 

\2  Kalif  uye, 

3 ^rsfuye, 

\2  KoB]Ienaftien, 

26  fonftige  Kftiemnerte, 
36  0bIigationen, 


\2\  IDcrte. 
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Emittiert  rpurben  \9U»  2TtiUionen  2T(:arf.  — Die  für 
0bIigationen  aufgeftellten  Kurfe  finb  jumeift  nominell;  0bli^ 
gationen  toerben  faft  n;ur  au§erl^alb  ber  Börfe  burd^i  bie 
Banfen  umgefe^t. 

Ellies  in  allem  finb  bie  beiben  Börfen  in  il^rer  ,,org!a^ 
nifd^en"  Perbinbung  ber  notroenbige  Blittelpunit  bes  gan3 
eigenartigen  ^anbels  in  ben  Kujentoerten  bes 
be3irfs;  unb  roenn  and}  bie  amtlidien  Kurfe  oft  roenigei^ 
Umfäj3e  repräfentieren  als  bie  Berid]te  mand^er  pripatfirmen, 
fo  ift  bod]  ber  gefamte  bjarfbiel  ol^ne  bie  täglitd^e  Börfen^ 
5ufamtnenf'unft  ber  b^änbler  unb  bie  bort  erfolgenbe  2lus^ 
fpradie  unb  bie  amtlid^en  Dotierungen  unbenfBar. 

Kujenl^anbiel  finbet  ferner  ftatt  an  ber  Börfe  pon 
^midau.  3^  ,§rpidau  iperben  Kujen  unb  2lftien  bes  Steine 
fol^lenrepiers  um  grpidau,  Cugau  unb  0elsni^  fomie  bes 
BraunfoB^lenrepiers  um  Bleufelmi^  gel^anbielt.  Die  Börfe 
finbet  rpöd^ientlid^  5rpeimal  ftatt.  Der  Derf'elir  gel^t  eigen=* 
artiger  IDeife  in  Kuttionsform  por  fid]. 

Ku§er  ben  amtlid]on  Kupenbörfen  pon  €ffen,  Düffelborf 
unb  gmidau  befteljt  nod^  freier  Kujenperfel^r  in  bjannoper 
unb  Berlin.  Der  Pon  t^annoper  i)i  bereits  ermähnt;  er  \]i 
Siemlid^  bebeutenb.  Der  berliner  Perfel^r  ift  nid?t  bebeutenb. 

3n  biefem  <5ufammenB|ang  fei  nod^'  bie  frül^ere 
beutfd]'e  Kolonialbörfe  in  Cüberi^bud^t  (Deutfd^^Sübrpeft?* 
Kfrifd)  ertpäbnt.  Sie  tpar  ein  DIarft  ber  Diamantentperte 
unferer  fübafrifanifd]en  Kolonie,  geitipeife  rpurben  26  p\a^ 
piere  notiert.  Die  Börfe  ging  jebod]i  ftänbig  5urüd  unb  tpurbe 
im  ,2Tlär5  \%2  aufgel^oben.  — 

Die  bisl^erige  Betrad^tung  ein5elner  Börfen  galt  im 
mefentlid^en  iljrer  (£ntftel?ungsgrunblage  (^iftorifcbe  Börfen, 
Hefibensbörfen,  3^^iifli^^^örfen).  tPas  bie  Bebeutung  ber 
Börfen  betrifft,  fo  finb,  tpie  ermäl^nt,  große,  mittlere  unb 
Keine  Propin5pläße  5u  unterfd^eiben. 
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Die  größeren  Börfen  finö  Zentren  größerer  Cerritorten, 
b.  li.  Bunbesftaaten  (2T(ünd]en)  ober  pror»in5en  (Breslau) 
ober  großer  3nbuftriebe5ir!e  (Ceip5ig)  ufio.  Die  mittleren  unb 
fleinen  Börfen  finb  2T{ärfte  befef^ränfter  (5ebiete  (2TcannI^cim, 
Bremen);  ober  fie  finb  5U)ar  in  ii^rem  Cerritorium  fonfur^ 
ren5to5,  jebod]  an  Derf'et^r  nur  non  5meiter  ober  britter  Be== 
beutung  (Stuttgart,  Königsberg). 

Kn  ben  größeren  prot)in5pIäßen  merben  meift  and}  \nfy^ 
renbe  berliner  IDerte  gel^anbelt,  jebod)’  in  Kbi^ängigfeit  non 
Berlin.  3n  fo[d]en  IDerten  finbet  fogar  CerminJ^anbel  ftatt. 
Cerminoerfel^r  E^aben  oon  piroDin5pIäßen  5t*anffurt,  i^am^ 
bürg,  Breslau,  2Tiünd]en  unb  Bremen.  3^^  Ceipsig  unb  J^an=^ 
nooer  ift  ber  CerminE^anbel  eingegangen. 


<Ss  E^aben  jur  ,§eit  3um  CerminE^anbeE  3ugeEaffen: 


Stid^tag 

3aE^E  ber  IDertc 

Dauon  am  5tid)= 

BerEin 

59 

tag  notiert 

53 

^ranffurt 

^ V. 

22 

U 

(Kbenbböcfe 

bafeibft) 

(3^  IV.) 

(22) 

(U) 

Hamburg 

% V. 

28 

22 

BresEau 

I.  IV. 

‘k 

\ 

ZTTünd^en 

V. 

\5 

2 

Bremen 

22.  V. 

2 

2 

Die  größeren  Börfen  Ejaben  jum  CeiE  neben  ber  .^aupt^ 
berfe  „IXebenbörfen".  BerEin  E^at  befanuttidi  inoffi5ieEEe  Dor^ 
unb  Had^börfe.  Don  ber  franffurter  Kbenbbörfe  mar  fcE^on 
bie  Hebe.  3^  Qamburg  finbet  im  lDinterE^aEbjaE]r  Kbenb= 
börfc  ftatt.  Die  müncE]ener  Kbenbbörfe  ift  feit  ^899 
gegangen,  bie  r>on  BresEau  bereits  feit  3^Jte^^^Een.  Die 
Kbenbbörfen  in  ben  pror)in3pEäßen  finb  im  alEgemeinen  gegen^ 
ftanbslos  gemorben,  feitbem  BerEin  in  ftdrffter  IDeife,  oieEEeid^t 
nod^  fd^ärfer  aEs  eE^emaEs  ^i^anffurt,  ben  DerfeE^r  in  ben 
füE)renben  E]eimifd]'en  unb  fremben  IDerten  sentraEifiert  Ejat. 
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T)io  €miffion55tffer  ber  beutfd]en  Börfen  im  19U 

tpar  folgenberma^en  (in  rTtillionen  2T(arf) : 


Berlin 

3f6f 

ZHannljeim 

90 

Hamburg 

2610 

Bremen 

79 

^ranffurt 

22^9 

b^annouer 

57 

ZTTünd^en 

H86 

€ffen 

55 

Breslau 

718 

Stuttgart 

^8 

Sctpjtg 

600 

Düffelöorf 

^5 

Dresöen 

5^1 

biöntgsberg 

10 

2Iugsburg 

231 

Stettin 

l 

(£öln 

150 

gmicfau 

l 

^er  IBcrtpapieri]anbeI  non  2Tiagbebur9,  Braun  = 
fd^tneig,  ^alle  unö  inain5  ift  nid?t  offi5ieII*  Die  (£ffeftenbörfen 
Don  BTagöeburg  unö  Braunfcbmeig  tueröen  alleröings  non  öffent* 
lid^en  Körperfd^aften  (^anöelsfammer)  unteri^alten.  €9  fungieren 
öffentlid^  angefteüte  ITtafler  unö  es  meröen  Kurfe  in  amtlid^er 
ITXanier  ueröffentlid^t.  ZTTan  fann  öiefe  Börfen  als  „l?aIboffi5telI" 
be5eid?nen.  Der  ^anöel  in  ^alle  unö  Znain5  öagegen  mirö  non 
prinaten  Banfieruereinigungen  unteri^alten  unö  Ijat  feine  offi5telIen 
<3üge. 

Die  beutfd^en  Börfen  traben  folgenbe  uon  2Tiit^ 

gliebern,  r>on  amtlid^en  2T(afIern,  non  öffentlid^en  CelepE^onen. 
(gunäd^ft  öie  beöeutenöeren  Plä^e. 


2Tiitgrieber 

Kursmafter 

CelepE^one 

Berlin 

1327 

78 

120 

Hamburg 

nid^t  begren5t  nid^t  porl^anöen 

8 

,franffurt 

785 

58 

13 

IHünd^en 

62 

6 

- 9 

Breslau 

129 

8 

2 

£eip5ig 

150 

9 

U 

Dresöen 

35 

6 

‘k 

^annoner 

65 

3 

Die  franffurter  Börfe  Ejat  öireften  DraE]t  nad]  Berlin^ 
öie  münd^ener  nad?  Berlin,  ^ranffurt  unö  XDten.  — 
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folgen  bk  mittleren  Propin5pIä|e. 


Kugsburg 

2T(itglieber 

27 

Kursmafler 

\ 

Eeleph^ue 

2 

Eöln 

U8 

3 

12 

Blannheim 

Bremen 

20  nicht  rorhanben 

nicht  begrenzt  nicht  rorhanben 

Effen 

20  t 

2 

10 

Düffelborf 

267 

2 

12 

Stuttgart 

65 

3 

2 

2lis  Heine  plä^e  bleiben  oon  offi3ieIIen  Börfen  bemnad]» 
nod]  Königsberg,  Stettin  unb  gmidau  übrig.  Berner fen5== 
roert  ift,  ba§  oon  ben  mittleren  unb  Heineren  pXä^en  manche 
in  il]rem  Kurszettel  auf  einen  Bezal^lt^Kurs  rollig  rer=* 
zielten  unb  lebiglid]  Kngebot^  unb  Bad]fragefurfe  notieren 
(€ffen,  X)üffelborf,  Stuttgart). 

Das  (Ergebnis  ber  Betrachtung  über  bie  beutfd]en  Ef=^ 
feftenbörfen  ift:  Es  befteht  ein  i^eges  Börfenleben 

in  ber  prorinz-  Knbers  als  im  IParenrerfehr  befte^en  z<i^l^ 
reid^e  Börfen,  zumeift  ron  angemeffener  Bebeutung,  menn  aud^ 
ein  fehr  ftarfes  relatires  Bormärtsfd^reiton  Berlins  gegenüber 
ben  Prorinzbörfen  nid^t  zu  rerfennen  ift.  Sorreit  eine  Blüte  ber 
Prorinzbörfen  feftzuftellen  ift,  ift  biefer  ^uftanb  als  natürlid^e 
Entmicflung  bes  Effettenbörfenmefens  zu  begrüben,  rrährenb  im 
XDarenrerfehr  umgefehrt  ber  Kü(fgang  ber  Prorinzbörfen  nid^t 
bebauert  merben  fonnte. 


^Setlttg  für  ^ttjä^literatnr  ©♦  nt*  b* 

2Bien  — ^Berlin  — Sonbon 


93olfsiDirt[c^aftIi(^es 

:^abrbit(b  bcr 

unb 

GifcnsSttbttftrie 

einfc^Iie^Iid)  ber  üeru)anbten  ^nbuftriestoeige 

1913 

§erau5gegeben  von 

Dr.  §.  ®.  ßrueger, 

St)nbtfu6  beö  !l)eutic^en  33oIf5rDtrtjc^aftl.  33erbanbe5 

^rets  cleg.  geb.  SU.  8. — 

3um  5tr)ctten  SHale  tritt  unfer  „Ja^tbuc^  ber  Stabl=  unb  (£t(en= 
Snbuftrie“  (einen  2Beg  in  bie  2ßelt  uon  Snbuftrie,  Üec^nif  unb 
5anbel  an  unb  (teilt  (i^  rD0^Iau6gerü(tet  ruie  ein  fräftiger 
Jüngling  in  einem  neuen  ©eroanbe  unb  in  erujeitertem 
Umfange  benen  nur,  bie  es  bei  (einent  er(ten  (£r(^einen  freubig 
begrüßten.  Das  (ie^t  (eine  Hauptaufgabe  barin,  ben 

rDeitüer5tr)eigten  ©ebieten  ber  Snbuftrie  — (otoobl  für  bie  un= 
mittelbare  ^Berufsarbeit  tuie  für  tüi((en((baftli(be  unb  prafti(^e 
Betätigung  — ein  üoI{srDirt(cbaftIi^er  Berater  5U  (ein, 
unb  u)irb  (icb  5u  einem  unentbebriicben  9^a^(^Iagebu(^  enttüicfeln. 


35etlttg  fiit  tit*  b* 

5Bien  — ^Berlin  — ßonbon 

0d^riften  be$  ^eutfc^en 
9SoIf$tDirtf(^aftlid^eTi  3Serbanbes: 

(^erauegegebeii  üom  ^^orftanbe) 

^Bttttb  I;  2Jolls«)irtfd)ttftU(^cs  ^anbbud^. 

ait.  8.—,  geb.  SR.  9.—. 

®ttnb  II:  35ie  aSorbilbung  für  bcn  Sßcruf  bcr 
oolfsmirtfd^aftlii^en  ^acl)beamten. 

an.  6.—,  geb.  SR.  7.—. 

■©ttitb  III:  95olfstt)irtfd)aftl.  ©trcitfrogcn.  3Sorträge 
unb  2)tsfuffionen.  SR.  5. — , geb.  SR.  6. — . 

®Qnb  IV:  ^ol^rc  D.  V.  V.  Wertet)!  über  bte 

^iibtläumsüerfammlung  bes  D.V,  V.  1912, 
erftattet  oom  ©i)nbtfus  'I)r.  §.  ®.  Anleger. 

SR.  5.—,  geb.  SR.  6.—. 


Die  im  IIL  5ßanbe  enthaltenen  33arträge: 

1.  griebrifh  ßiit  alö  23oIfsioitt  non  $rnf.  Dr.  ©. 

non  Sfhmoner, 

2.  Die  SKittSchaftsmiffenhaft  in  bcr  hcwtißßn  5BeamtcnnorbiIbung 

non  ^^3rnf.  Dr.  (£.  non  öalle, 

3.  Die  ^^fjjthnlogie  bcr  ^icijhöfinanjreform  non  9legieriing5rat 

Qnenfet, 

4.  innere  Äolnnijation,  in$bcionbere  im  Dften  Dcutjchlanbö 

non  9teg.=  iinb  ßanbe5=Dfnn.=!Rat  Dr.  Stumpfe, 

5.  Die  Beziehungen  zmijjhen  Buchhaltung,  SBirtjehaft  unb  BoHss 

mirtffhaftölehrc  non  ^rnf.  g-.  ßeitner, 

().  Die  miffenjthaftlichc  (Srforjehung  grohinbuftrieller  Unternehs 
mungen  non  Dozent  Dr.  D.  Stilli^, 

finb  and)  einzeln  ä 9JL  1.—  erhältlich. 


SSerlag  für  ^ad^literato  ©♦  nt*  b* 

2Bien  — IBetUn  — ßonbon 


^cttolcum 

für  bic  gcfctmtcn  Sniercffen  ber  ^Jctrolcum» 
Snbttftric  unb  bcs  ^ctrolcuiit  * ^dttbcls. 

^erau§öcber:  Dr.  ^au(  ©d)ix)ar§,  S3erHn. 


@rf(i^eint  ^lucimat  moiiatlid).  ::  ^V^uoSprei^  24  4)tar!  pro  Saljr. 


C^ie  tft  ba§  bebeutenbfte  Organ  ber 

^etroIeuni^^Qnbuftrte  unb  l^at  fi(^  in  ben 
wenigen  ^^Ijren  ti)re§  ^eftel^eng  eine  fnl^renbe 
9f|oC[e  geft(^^ert.  Oie  l^ernorragenbften  ©cieljrten 
nnb  gac^männer  ^äl^ten  p il^ren  SJlitarbeitern. 

3n  ben  big^er  norliegenben  7 Qa^rgängen 
ber  ift  ein  n)ertnodeg  Material  §n= 

fantmengetragen,  beffen  ^ebentnng  ^anptfä($li(^ 
barin  liegt,  ba^  eg  alg  nodfonimen  autl)entifc^ 
werben  fann. 

Oie  2Iner!ennung,  meli^e  unfere  3eitfd)rift  bei 
ben  intereffierten  teilen  geniefst,  bat  ihren  beut= 
lid^ften  5Ingbrnd  gefunben  je^t  pr  3^^l  beg 
5lampfeg  um  bag  ^etrolenm=9}?onopol.  Oa  b^it 
man  fie  in  jablreid^en  gäben  nnb  mit  nielem  (Sifer 
in  2lnfprucb  genommen  nnb  nng  oft  nerfi^ert, 
wie  nnentbebrlidj  bie  ßeftüre  nuferer  3^ttfd)rift 
für  jeben  Petroleum  = gntereffenten  geworben  ift. 


35etlttg  für  ©♦  tit*  h* 

SBien  — ©etlin  — Sonbon 


unferem  Verlage  erfd)etuen  fofgeiibe 

^etvoleum. 

3eitfci^ri^t  für  bie  gefaiiTten  ber  ^etroleuminbuftrie  unb  beä  Petroleum;  l 

^mibetö.  ^ä^rlic^  24  §efte.  m.  24—. 

S)cr  Dclmotof. 

3eitfc]^rift  für  bie  gefamleii  3^ortfd)ritte  auf  betn  ©ebiete  ber  Serbrennunge; 

motoreu.  ^öfirlicl^  12  .<oefte.  501.  24, — . '• 

SSRontaniftlfj^e  9{unbfij^au. 

Organ  be§  33ergiüerfSbefUier  Oeftcrreid)^.  24  öefte. 

sji3^,  24,—.  ' : 

Sic  aio^ölinbttftcic. 

Unabl)ängigeg  ©pegialorgan  für  bie  ©efamtintereffen  ber  91o^5Unbuftrie. 

Sä^rlid)  12  .^^efte.  501.  12,—.  - 

SägUi^^e  5Bcri«i^tc  Äbcc  btc  ^ctcolcuminbufteic. 

5J:öglic^er  5ßoftt)erfanb.  501.  20, — monatlich. 

Säglid^e  SJlontanbcrid^tc. 

Xäglic^er  5pofti)erfanb.  911.  20, — monatlich. 

:3nientati(inale  SWitteilungcn  ffic  Sobcnlunbc. 

^al^rtid)  ein  58anb  oon  6 ^eflen.  501.  24, — . 

$015. 

3eitfd^rift  für  bie  gefamten  öoljinbuftrie  unb  be§  ^oljl^anbel^. 

^ä^rlid)  12  ^efte.  911.  12,—. 

3cltf  d^r.  b.  öftcrr.  Sngcnicuc»  u.  5lt«^itcwci«jcccins 

Sä^vlict)  62  $cftc.  TO.  26,—. 

3cttfdE|tift  füc  ®is*  unb  Äälteinbnftric. 

Organ  beö  öfterr.  5ßerein§  für  Äälieinbuftrie.  12  §efte.  911.  12, — . 

^tauted^nifdie  9{unbf(i^au. 

Spejialorgan  für  bie  ted;nifd)en  3^orifd)ritte  auf  bein  O^ebiele  be§  58rautt)efend  <: 
unb  ber  nerinanbten  öeinerbe.  12  §cfte.  501.  12, — . 

Sic  SRctoHittbuftcic. 

Organ  beö  58erbanbeö  öfterr.  lUetaUiDarenprobujenten.  24  öefte.  " 

501.  12,—.  ^ 

Dayli  Oil  Reports. 

Special  Reports  by  own  correspondents  from  worlds  Oilfields.  ; 

1.  ], — inonattid). 

Sic  ®crfid^crttn9sprtt*is. 

Organ  be§  50eutfd)en  5ßerfid)erung§fd)u|üerbanbe^.  12  ^efte.  911.  8, — . 


Pcutfdje  iier9u>erf5=5«'tw»i3/  ®*  t»*  bv  fiffenslUitjr. 


